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Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons
effectué P'audit des comptes consolidés de la société EUROPLASMA SA relatifs 4 V'exercice clos le
31 décembre 2018, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
&coulé ainsi que de la situation financidre et du patrimoine, 4 la fin de I'exercice, de 1'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consclidation.

Fondement de Popinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder noire
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives i 'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1°r janvier 2018 i la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.



EUROPLASMA SA
Rappoit des conmmissaires aux comples sur les comptes consolidés
Exercice clos le 31 décembre 2018 - Page 2

Observations

Sans remetire en cause Topinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention surla note 2.1.2
relative A la continuité d’exploitation et sur la note 13.1 « Evénements Corporate » des « Evénements
postérieurs 4 la cléture » de Tannexe aux états financiers consolidés qui exposent les mesures prises
par votre société dans le cadre de la procédure eollective et du plan de continuation validé par le
tribunal de commerce en 2019,

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles 1..823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives & la
justification de nos appréciations, nous portons i votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes
consalidés de 'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Immobilisations corporelles

La direction d’Burcplasma a procédé 4 un test de dépréeiation de la valeur consolidée de son actif
industriel selon les modalités décrites dans le paragraphe « Dépréciation de la valeur consolidée de
Pactif industriel de CHO Morcenx et le batiment de la SCI» de la note 6.3 de 'annexe aux états
financiers consclidés, A ce titre, une provision pour dépréciation de 31 365 K€ a été comptabilisée au
31 décembre 2018.

Nous avons examiné les modalités de mise en ceuvre de ce test de dépréciation ainsi que les prévisions
de flux de trésorerie et hypothéses utilisées et nous avons vérifié que la note 6.3 donne une
information appropriée.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes gaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'chservation 3 formuler sur leur sineérité et leur concordance avee les comptes
consolidés,

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

1l appartient 4 la direction d’établir des comptes consclidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais, ainsi que de metire en place le
contrdle interne qu'elle estime nécessaire 4 1'établissement de comptes consolidés ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résnltent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe 4 la direction d’évaluer Ia capacité de
la société 4 poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.
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Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires anx comptes relatives a 'audit des comptes
consolidés

11 nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consclidés. Notre objectif est d’'obtenir
Passurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond i un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu'in audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque Fon
peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économigques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci,

Comme précisé par Farticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas A garantir la viabilité ou la qualité dela gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit.,

En outre:

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face A ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne ;

+ il prend connaissance du contrle interne pertinent pour laudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur U'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caraciére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes consclidés ;

¢ il apprécie le caractére approprié de Vapplication par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éiéments collectés, l'existence ou non
d’'une incertitude significative liée 4 des événerments on & des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. §'il conclut & l'existence d'une incertitude significative, il attire 'attention
des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés an
sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 2 en donner une
image fidéle ;
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e concernant Pinformation financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour
exprimer une opinion sur les comptes consolidés. 11 est responsable de la direction, de la
supervision et de la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion
exprimée sur ces comptes.

Fait 4 Toulouse et Le Tourne, le 13 novembre 2019

Les commissaires aix comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deixis
Bertrand Cuq Nicolas de Laage de Menx

Assaocié Associé
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1. [ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE

en K€ Notes 311122018 31N22017
Gaodwill 6.1 8 8
Autres immobilisafions incorporalles 8.2 174 193
Immebilisations corporellss 6.3 £802 13 341
Participations dans les entreprises associées 6.4 0 0
Autres actifs financiers non courants 6.6 2935 2763
Impdis différés actifs ~ : 6.13 B W 419
Actifs non courants 9919 16725
Stocks et en-cours 8.5 1226 1599
Clients et comptes rattachés 6.6 2851 6383
Autres créances opérationnelles 6.6 6056 5955
Impdts courants - actif 6.13 {i] 0
Autres actifs courants 6.6 1437 0412
Trésorerie st équivalents de trésorerie 6.7 3968 5182
Actifs des activités destinées a étre cédées 0 0
Actifs courants 15 556 29 511
Actif RSN s L B T SO
Capital 6.14 28 448 15297
Primes liées au capital 65818 62 586
Réserves et report 4 nouveau 74084 71274
Résultat de l'exercice o 7 53885 -21833
Capitaux propres attribuables aux actionnaires du 14 33700 15224
groupe
intéréts hors groupe 6.14 -6:880 _ 3
Capitaux propres 40 583 -15194
Avantages du perscnnel non courants B8.10 571 573
Provisions non courantes 6.11 0 0
Dettes financiéres non courantes 6.9 23258 11001
Impdts différés passifs 6.13 ] 115
Participations dans les enfreprises associées 64 0 6820
Autres passif financiers non couranis 6.12 - 110 291
Passifs non courants 23 941 18 799
Provisions courantes 6.1 1260 8169
Dette financiéres courantes 6.8 8969 7836
Fournisseurs et comptes rattachés 6.1 58983 4113
impdts courants - passif 6.13 0 0
Autres deftes opérafionnelles 612 7422 8651
Autres passifs courants 6.12 18484 13 861
Passifs des activités destinées a étre cédées _ 0 0
Passifs courants 1217 42631
Passif du ey BN NP L 45 ANT
Capitaux propres par action en €/par action 0,12 0,10
Capitaux propres difués par action en €/par action 0,08 -0.06
Nombre d'actions 6.14 284 476 004 152 965 744
Nombre d'actions dilué 6.14 390201 017 239 260 910
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2. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

en KE Notes 311212018 322017 Variation
Chiffre daffares 71 11285 13134 1838
Autres produits d'exploitation 7.2 3208 3541 -243
Achats consommés 73 -10907 -8373 -2534
Charges externes 73 -5 082 -6 690 -1 39
Charges de personnel 74 8056 7777 -280
Autres charges d'expleitation i -132 845 714
Taxes 78 -433 -390 -43
Azjrnnrtissseﬁme_nts1 déprégiations et provisions 75 L2 j3}2 446 -6 398 -26 047
Résultat opérationnel courant -45 463 -13 800 -31 663
Perte de valeur sur le Goodwill et les titres mis en .
équivalence 6.13 9 556 656
Autres charges et preduits opérationnels non ‘ ¥
clrrents 7.8 -10602 359 10 961
Résultat opérationnel -56 065 -14 096 -41 968
Produits de trésorerie et équivalent de trésorerie 7.9 a0 13 17
Cout de l'endettement financier brut 79 -3580 793 2787
Cout de I'endettement financier net 7.9 -3 550 -780 2770
Autres produits financiers 7.9 212 grs -3763
Autres charges financiéres 79 46 -4 080 4014
Résultat financier 79 -3 384 -864 -2 520
Impét sur les bénéfices 6.4 -338 31 -369
Résultat net des sociétés intégrées =58 787 -14 930 -44 857
Quote-part de résultat des sociétés mises en -
squivalence 6.4 905 -6 908 6003
Résultat des activités destinées & étre abandonnées 0 0 0
ou cEdées
Résulitat net de |a période -6 692 -21 838 -38 854
Intéréts minoritaires 6.14.5 6807 5 6802
Résultat net (part du Groupe) -53 385 21 833 -32 052
Résultat de base par action en €/par action - 0,268 - 0,160 - 0,108
Résultat dilué par acticn en €/par action - 0,176 - 0088 - 0,078
Nombre moyen d'action 5.14 201 000 097 136 384 557 64 615 540
Nombre moyen d'action dilué 514 306 725 110 222679723 84 045 387
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3. ETAT DURESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

en K€ Motes 3212018 MN22017 Variation

‘Résultat net de l'ensemble consolide 60692 21838 -38854
Eléments non recyclables au compte de résultat 0 0 0
Eléments recyclables au compte de résultat 153 10 143
Ecarts de conversion des sociétés intégrées 0
Ecarts actuariels des engagements sociaux 153 10 143
Variation de valeur des couverfures de flux de 0
trésorerie

Effet d'impdts refatifs & ces &léments 0 0
Quote-part des autres éléments du résultat global 0
des entreprises assoclées, net dimpot

Total autres éléments du résultat global 8 10 143
Résultatgiobal : ! 60539 - 21828 38711
- attribuable aux actionnaires du Groupe 53732 21823 -31909
- gitribuable aux intéréts hors Groupe 5807 5 5802

Comples consofidés 2018 EUROPLASMA~ 6
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5. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

en KE 3122018 32017 Variation

Résultat net total consolide ) - 60692 21838 -38 854
Ajust;aments ' i i Voo PO

Efim. du résultat des mises en équivalence 805 6908 5003
Elim. des amorfissements &t provisions 31807 49M 27 007
Elim. des profits / pertes de réévaluation {juste valeur) -181 280 461
Elim. des résultats de cessian et des pertes et profits de dilution 8092 862 1289
Charges et produits calculés liés aux paiements en actions 39 149 -110
Capacité d'autofinancement aprés colit de I'endettement financier net et impdt -18 528 -8738 -11 190
Elim. de lacharge (produif) dimpdt IR 31 369
Elim. du colt de fendettement financier net 3580 793 2787
Capacité d"autofinancement avant coit de I'endettement financier net et impét -16 010 7976 -8 034
Incidence de la variation du BFR 2963 3174 6137
Impdts payés 171 421 -250
Flux de irésorerie liés aux activités opérationnelies -12 876 -10 730 -2 147
Incidence des variations de périmétre 47 -14 61
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 2242 -3 092 843
Acquisition d'actifs financiers 0 0 0
Variation des préts et avances consenis 448 -319 768
Subventions dinvestissement regues ] 178 -178
Cession dimmobilisations corporelies et incorporelles 0 0 0
Autres flux liés aux opératif)nf d'investissement 611 1 811
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement -1136 -3 246 2—711 1_
Augmentation de capital 16 257 3666 12 531
Cession (acquisition) nette d'actions propres 23 8 17
Emission d'emprunts 0 13045 -13 045
Remboursement d'emprunts -1304 213 827
Intéréts financiers nets versés -2 182 -328 -1634
Flux de trésorerie liés aux activités de financement i - 12 814 14 258 -1 443
Variation de la trésorerie i - 1 198—.# 282 -1 476
Trésorerie d'ouverture 5158 4 876 282
Trésorerie de clbture 3960 5158 -1198
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NOTE 1. FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

L'exercice 2018 a été marqué par les événements suivants, détaillés ci-dessous :

1.1 Evénements Corporafe

= Augmentation de capital de la filiale CHO Power

Afin d'aligner leurs intéréts; Europlasma et le fonds Gottex Real Asset Fund (ci-aprés « GRAF »), propriétaire jusqu’alors de
65% de CHO Morcenx, ont signé le 29 mars 2018 un ensemble d'accords aux termes desquels GRAF a procédé & une
réduction de 20,2 ME de Ia dette de CHO Morcenx et a apporté ses titres CHO Morcenx & CHO Power, GRAF défient désormais
19,99% de CHO Power qui détient depuis 'opération de recapitalisation 100% de CHO Morcenx,

»  Financement obligataire flexible

Europlasma a conclu le 9 février 2018 avec le fonds luxembourgeois European High Growth Opportunities Securization Fund,
un contrat de financement par Bons d'Emissions d'Obligations Convertibles en Actions (BEQCA), Il a été émis 4 BEOCA, dont
l'exercice de chacun d’eux permet de souscrire 200 obligations convertibles d'une valeur nominale de 10 000€, & taux d'intérét
de 0%, représentant un montant nominal total de 8 millions d'euros.

Au cours du 1er semestre 2018, les 4 BECGCA ont &t exercés par l'investisseur donnant lieu & 'émission de 800 OCA et &
l'encaissement par la Société de 8 millions d'euros.

Le renouvellement de ce financement a été signé le 17 juillet 2018 pour un montant nominal total de 8 millions d'euros.

Au cours du 2" semestre 2018, 3 des 4 BEQCA ont été exercés par linvestisseur donnant lisu & I'émission de 600 OCA et a
l'encaissement par la Société de 6 millions.

= Augmentation de capifal associées

Au 31 décembre 2018, 1 432 OCA (Obligations Convertibles en Actions) ont &té converties en actions donnant lieu & I'émission
de 130 157 064 actions nouvelles ordinaires {dont 19 046 429 au titre de la compensation sur la Tranche 3 du Round 2).

»  Gouvernance

La fonciion de conseiller auprés du Directeur Général, de Monsieur Frangois Marchal, s'est achevée le 29 juin 2018,

= Propriété industrielle

Afin de protéger son savoir-faire et dans le cadre de sa stratégie de propriété intellectuslle, Europlasma a obtenu en 2018 trois
nouveaux bravets, qui concernent ;

= Un disposifif de séchage — France

= Lavitrification de déchets amiantés — Europe

s  Lapreduction de biocarburant par gazéification de déchets — Europe

= Cerification Qualité

Europlasma et CHO Power ont obtenu en mai 2018 la certification 1SO 9001 - 2015.

Cette nouvelle version 2015 constitue une évolution significative de la certification 13S0 9001. Elle impose & F'entreprise
d'évaluer son contexte c'est-a-dire d'identifier les enjeux internes ou externes en lien avec |a stratégie et les performances afin
de prendre en compte en continu les changements.

1.2 Solutions Plasma (Europlasma Industries)
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DECHETS RADIOACTIFS

= Nucléaire

Le contrat signé en novembre 2016 pour ta fourniture d'un systéme pfasma fenctionnant & 'oxygéne, destiné aux seuls déchets
moyennement actifs a &€ mis en service avec succés durant le second semestre 2018. Le prototype est opérationnel sur des
matériaux modéles non radioactifs,

REFORMAGE DE GAZ

= Sidéruragie
Le 26 février 2018, la direction d'Europlasma a annoncé la participation du groupe au projet IGAR (Injection de GAz Réducteur)
au sein d'un consortium piloté par Arcelor Mittal. Ce projet avait pour objectif de valider & I'échelle pré indusirielle uine solution
plasma qui devait permeftre & ta production sidérurgiue de s’adapter aux enjeux de la transition énergétique en reduisant son
empreinte carbone. Ce projet devait &tre en partie financé par 'ADEME.

1.3 Energies renouvelables (CHO Power)

= (Centrale CHO Morcenx
Au cours de l'exercice 2018, les collaborateurs de lentifé de CHO Power SAS se sont consacrés aux sujets suivants ;

La mise en service de la centrale CHO Morcenx s'est poursuivie tout au long de 'année 2018. Des améliorations ont été
apportées sur les postes suivants :

e Echangeurs de la chaudiére de récupération,

¢ Filtre 4 manches,

o  Adraulique du gazéifieur,

Par ailleurs, nous avons procédé & :
¢ Lacréation de bureaux et d'une base vie pour l'exploitant,
o lLaréalisation d'une étude technico-économique relative 4 l'optimisation de la production électrique par moteurs
& combustion de la centrale.

En fin d'année, les difficultés financiéres du groupe qui ont précédé sa mise en redressement judiciaire en janvier 2019 ont
causeé l'interruption des interventions sur les postes suivants :

s Fourniture d'eau du systéme de brumisation des aéroréfrigérants,

«  Création d'un atelier de maintenance,

¢  Chaudiére de combustion,

* Valorisation des co-produits,

o Systéme de traitement des effluents aqueux.

En 2018, la rentabilité économique n'avait &été envisagée qu'avec l'atteinte des objectifs de performance attendus des
améliorations et optimisations identifiées & cette époque.

= [e projet CHO Tiper

Dans le cadre du financement du projet, la Banque Européenne d'Investissement (BEI) a officiellement octroyé en mars 2018
un prét de 30 millions d'euros & CHO Tiper SAS, sous conditions suspensives.

La convention pour une subvention de 2 millions d’euros par la Région Nouvelle Aquitaine a été signée en |anvier 2018

La Caisse des Dépdls et Consignations, Terra Energies et Atlante Gestion ont marqueé leur intérét a participer au projet en
fonds propres & hauteur de 9,5 millions d’euros. Cependant, la finalisation de la structuration des fonds propres a été rendue
difficlle par le niveau de performance réelle de l'installation CHO Morcenx.

Comples consolidés 2018 EUROPLASMA~ 12

Document soumnis au contréle du
Commissaire aux comptes



En conséquence, la condition suspensive du contrat BEI concernant la finalisation du financement au 26 novembre 2018 n'a
pu &tre levée et la BEI a nofifié la caducité du contrat de financement,

Pour les mémes raisons, Agence de PEnvironnement et de la Maitrise de [Energie (ADEME) a notifié la Société le 16
novembre 2018 que ta convention de financement signée en octobre 2016 était caduque.

Néanmoins la BE| et 'ADEME se sont déclarées prétes a reprendre le dossier aprés la structuration des fonds propres.

La convention de 2 millions d'euros de la Région Nouvelle Aquitaine a &té conclue pour une durée de 42 mois.

= Le profet CHO Locming

Pour mémoire, CHO Locminé avait regu le 7 décembre 2017 notification d’un recours en annulation & 'encontre de son améte
d’exploiter déposé devant le fribunal administratif de Rennes par 'Association de riverains pour la surveillance des sites
industriels de Locminé {ARSSIL).

CHO Locminé avait &tabli un mémoire en réponse et reste en atiente de la convocation en audience au tribunal administratif.
Le traitement du recours par [e iribunal administratif a pour effet de suspendre certains délais liés au projet, notamment
concernant la mise en ceuvre du permis de construire, la procédure de traitement de demande de raccordement au réseau de
distribution d'électricité, la mise en ceuvre du CODOA et la mise en exploitation selon l'arrété préfectoral d'autorisation
d'exploiter,

CHO Power a effectué les démarches nécessaires avec les différentes entités concernées.

En conséquence, le développement du projet CHO Locminé est suspendu a ce jour,
Les équipes et la Direction travaillent a une réévaluation du projet industriel et évaluent la pertinence de ce projet dans
l'orientation stratégique du développement futur du Groupe.

1.4 Traltement de FAmiante {inertam)

= Production

Les quatre dépoussiéreuses et la centrale d'aspiration ont été regues sur site au cours du 1er semestre 2018. Les
dépoussiéreuses ont été opérationnelles au 2éme trimestre et linstallation de la centrale d'aspiration a été réalisée au cours
du second semestre. Cela a permis d'abaisser le taux d'empoussiérement de la zone confinée, mais la performance de ce
systéme ne s'est pas montrée suffisante pour permettre d’améliorer de fagon sensible la disponibilité opérationnelle de
l'installation.

La production d'Inertam au 1er semestre 2018 (2 189 tonnes traitées) est supérieure a celle enregistrée au 1er semestre 2017
{1351 tonnes).

La production du 2 semesire (1 915 tonnes) a été pénalisée par un amét non programmé du four en juillet en raison d'un
paint chaud au niveau du cameau vertical,

Le cumul du tonnage traité 2018 s'éléve donc & 4 103 tonnes dont 669 tonnes démantelées, contre un cumul de 3 462 tonnes
en 2017 (dont 530 tonnes démantelées).

= Fourde rechange

Le projet relatif & Finstallation d'un nouveau four a été réactivé en juin 2018, En particulier, il a &té procédé a achat des
réfractaires nécessaires 4 ce nouveau four en cours de conception, dont la mise en service avait été estimée pour le début
2019. Le projet a &té reporté suite au manque de financement.
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NOTE 2. REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, METHODES ET REGLES D’EVALUATION

Les comptes consolidés du Groupe Europlasma pour I'exercice clos le 31 décembre 2018 ont été arrétés par le Consell
d'Administration du 21 octobre 2019,

2.1 Base de préparation
2.1.1.Déclaration de conformité

En application du reglement européen n®1606/2002 du 19 juillet 2002, le Groupe a choisi d'établir ses comptes consolidés
conformément aux normes internationales IFRS édictées par FIASB (Intemational Accounting Standards Board). Ces normes
internationales sont constituées des [FRS (International Financial Reporting Standards), des IAS (International Accounting
Standards), ainsi que des interprétations afférentes émiges par PIFRIC (IFRS Interprefation Committee) et par 'ancien SIC
{Standing Interpretations Committes), qui ont été adoptées dans 'Union Européenne au 31 decembre 2018 (publication au
Journal Officiel de ['Union Européenne).

Les comptes consolidés ont été préparés sur la base des colts historiques, & 'exception des instruments financiers dérives
et des actifs financiers disponibles & la vente qui ont &té mesurés a lsur juste valeur.

Nouvelles normes, amendements et interprétations adoptés pay 'Union Européenne et applicables de maniére obligatoire en
2018

Le Groupe a adopté les nouveiles normes présentées ci-dessous sans incidence significative sur ses comptes consolidés :

¢ [FR815 - Produit des activités ordinaires qui remplace fa précédente norme IAS 18 sur le revenu et IFRS 11 sur
les contrats long ferme.

¢ [AS 12 - Imp6ts qui précise les conditions de comptabilisation d'un impét différé actif sur les moins-values non
réalisées.

+ |FRS 9 - Instruments financiers qui porte sur les régles de prise en compte des risques de crédit dans 'évaluation
des créances commerciales et assimilées, les options de comptabilisation des titres de participation non consoiidées
et les instruments financiers de couverture.

e  Autres hormes sectorielles non applicables pour le groupe :

o IFRS 4 - confrats d'assurance
o 1AS 40 - Immeubies de placement
o |AS 28 - Entreprises associées (pour les sociétés de capital investissement)

Nouvelfles normes, amendernents ef interprétations adoptés par I'Union Furopéenns ot applicables de maniére facultative par

anticipation en 2018:

Le Groupe ne sattend pas 4 ce que les nouvelles normes et interprétations, non encore adoptées par I'Union Européenne,

aient une incidence significative sur ses comptes consolidés, hormis la norme suivante

¢ [FRS 16 - Contrats de focation qui obligera au plus tard au ter janvier 2019 & comptabiliser-au bilan tous les

contrats de location pour le prensur (sur le méme principe que le retraitement applicable aux cantrats de location
financement). Le groupe anticipe un trés faible impact sur son résuitat, mais un impact potentiellement significatif
sur son endettement comptable. En effet, les 1éres analyses montrent quel le groupe aurait & retraiter environ 1 m€
de charge de loyer. Les travaux d'analyse des impacts liés 4 la transition sont en cours sur la base de ia méthode
prospective. Le principal impact attendu sur les comptes consolidés est donc une augmentation des « droits
d'utilisation » & I'actif du bilan &t une augmentation des dettes de location au titre des contrats dans lesquels le
groupe est preneur et actuellement qualifiés de contrats de « location simple ». lis concemnent principalement des
immeubles, des véhicules et du matériel industriel d'exploitation.

Nouvelles normes ef interprétations non encore adoptées par 'Union Européenne :
Le Groupe ne s'aftend pas & ce que les nouvelles normes et interpretations, non encore adoptées par 'Union Européenne,
aient une incidence significative sur ses comptes consolidés.
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2.1.2.Continuité d’exploitation

Le plan de redressement par voie de continuation présenté par Zigi Capital a été validé par le Tribunal de commerce de Mont
de Marsan e 02 ao(t 2019.

Sur le ptan opérationnel, le premier objectif est dinvestir afin (i) d'cptimiser et modemniser l'usine de vitrification d’amiante
d'Inertam peur un montant d'investissements envisagé {lors des estimations menées en 2018) de I'ordre de 5,3 millions
d'euros, en fonction des arbitrages, en vue d'un redémarrage de I'activité avant Ja fin du 1er semestre 2020 et (ji) de
reconfigurer aprés les tests adéquats puis mettre en service l'unité de gazéffication CHO Morgenx.

Les deux usines ainsi remises en condition opérationnelle permettront de constituer une vitrine du savoir-faire du groupe
Europlasma et ainsi restaurer sa réputation et démontrer les atouts de ses technologies. Les activités d'lnertam et de CHO
Morcenx demeureront amétées le temps des audits nécessaires avant de réaliser les investissements qui permettront de
redémarrer [es unités de production,

En paraliéle, de nouveaux partenariats industriels et financiers seront noués avec de grands acteurs des énergies
renouvelables et du traitement des déchets, Zigi Capital a notamment requ, dans le cadre du dépdt du projet de plan de
redressement par vole de coniinuation précité, des marques de soutien de plusieurs partenaires indusiriels

Pour les aspects financiers, le plan de continuation de I'activité repose sur (i} [a mise en place des financements auprés du
Fonds et de Zigi Capital dans les conditions décrites ci-dessus, {ii) le rachat de la créance obligataire par Zigi Capital &t sa
conversion en actions nouvelles et (jii) e financement d’'un montant de 30 millions d'euros par voie d'émission de BEOCABSA
au bénéfice du Fonds dans les conditions décrites ci-dessus. En outre, la Societé pourra béneficier du soutien d'acteurs
publics. Quire les échanges avec la DIRECCTE, des démarches ont d'ores et déja été entreprises auprés de la Région
Nouvelle Aquitaine afin qu'elle soutienne leffort d'investissements du groupe notamment par 'octrol d'un préf moyen terme a
taux zéro. Enfin, le projet de plan de redressement par voie de continuation précité prévoit un remboursement des créanciers
du groupe Europlasma en deux options alternatives, soit un paiement comptant & hauteur de 15% du mentant de leur créance
avec abandon du solde, soit un remboursement en totalité échelonné en neuf annuités progressives, [a premiére intervenant
a la date anniversaire de 'adoption du plan. A lissue du délai de réponse des créanciers, le choix des créanciers sur telle ou
telle option sera connu.

Le Conseil d'Administration d'Europlasma considére que l'utilisation de la canvention de présentation des comptes consclidés
selon le principe de continuité d'exploitation est justifiee au vu

»  Des mesures mises en ceuvre pour permetire au groupe d'assurer ses besoins de trésorerie, notamment gréace au
contrat de financement d'un montant de 30 millions d'euros par voie d'émission de BEOCABSA auprés du fonds
European High Growth Oppartunities Securitization Fund ;

= De l'optimisation et la modemnisation des usines du groupe ;

+  Etde léchelonnement ou abandons des dettes antérieures a la cessation des paiements.

Sur ces hases, et compte tenu de la situation de sa trésorerie au ler juillet 2019, la Société estime pouvoir couvrir ses besoins
de trésorerie jusqu’au 31 juillet 2020,

2.2 Modalités ds consolidation

Les comptes consclidés comprennent les états financiers d'Europlasma SA et de ses filiales au 31 décembre 2018, Les filiales
sont consolidées & partir de la date de leur acquisition qui s'entend par la date & laguslls fe Groupe en a obtenu le contrdle
exclusif, directement ou indirectement, et restent consolidées jusqu'a la date oli ce contréle cesse.

Le contréle exclusif s'enfend comme le pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles d'une société afin de
tirer avantage de ses activités. Le contréle exclusif est présumé exister si [a société mére détient plus de 50% des droits de
vote, directement ou indirectement, sauf si, dans des circonstances exceptionnelles, il peut étre clairement démontré que cette
détention ne confére pas le contréle.

Toutes les societés consolidées clturent leurs comptes individuels au 31 décembre.
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Les états financiers des filiales sont préparés sur la base de méthodss comptables homogénes. Les créances et les deties
réciproques ainsi que les produits et les charges réciprogues sont éliminés dans leur totalité. L'élimination des profits et des
pertes ainsi que des plus-values et moins-values internes au Groupe est pratiquée a 100 %, puis répartie entre les intéréts de
I'entreprise consolidante et les intéréts minoritaires dans I'entreprise ayant réalisé le résultat.

Les intéréts hors Groupe représentent la part de profit ou de perte ainsi que les actifs nets qui ne sont pas détenus par le
Groupe. Iis sont présentés séparément dans le compte de résultat consolidé et dans l'état de la situation financiére consolidée.

Les variations de pourcentage d'intéréts dans une filiale, sans modification de confréle, sont comptabilisées comme des
transactions enfre actionnaires de ces filiales et sont traduites par des mouvements entre « Part du Groupe » et « Intéréts hors
Groupe » au sein des capitaux propres consolidés.

Les filiales SAS CHO Broceéfiande ef SAS CHO Le Poher n'ont pas &té intégrées dans le périmétre des comptes consolidés
au 31 décembre 2018, comme au 31 décembre 2017, car elles présentent un intérét négligeable {actif et passifs nan
significatifs et pas de fransaction significative avec les entités du Groupe), Elles ne portent par ailleurs aucun engagement
hors bilan qui justifierait leur inclusion dans [e périmétre de consolidation.
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NOTE 3. JUGEMENTS ET ESTIMATIONS

La préparation des états financiers consolidés du Groupe Europlasma implique des jugements, hypothéses et estimations
ayant un impact sur les montants comptabilisés dans les états financiers en qualité d'actifs et de passifs, de produits et de
charges, ainsi que sur les informations communiquées dans certaines notes de 'annexe. Le dénousment des opérations sous-
jacentes 2 ces estimations et hypothéses pourrait se traduire par un gjustement significatif des montants comptabilisés au
cours d'une période ultérieure en raison de lincertitude attachée aux estimations et hypothéses retenues. Les jugements,
hypothéses et estimations sont revues a chaque date de clture.

3.1 Changemenis d’estimation

Les changements d'estimation significalifs intervenus au cours de la période sont les suivants ;

- Evaluation de la valeur recouvrable des immobilisations corporelies et incorperelles, en particulier du site de
Morcenx. Les immobilisations liées au site de Morcenx (Installations du site CHO Morcenx et ensemble Immobilier
du site de CHO Morcenx} ont été fortement dépréciées, ainsi qu'il en est expliqué en notes 6.2-Autres immebilisations
incorporeffes et 6. 3-Immobilisations corporelles.

- Les impdts différés actifs qui étaient reconnus a hauteur de 419 K€ au 31 décembre 2017 ont intégralement été
dépréciées, compte tenu de llincertitude sur leur recouvrabilité a court terme

3.2 Hypothéses et estimations clés a la cléture
Au 31 décembre 2018, les hypothéses-clés et autres principales sources dincerfitude relafives aux estimations pouvant

entrainer un ajustement significatif des actifs et passifs au cours de périodes ultérieures concement essentiellement les
catégories suivantes ;

= Reconnaissance du revenu ef de la marge 2 lavancement des contrats long-ferme

Le Groupe comptabilise le chiffre d'affaires et |la marge relatifs & ses contrats long-terme selon la méthode de I'avancement.
Les budgets & terminaison et les pourcentages d'avancement des contrats long-terme sont évalues contrat par contrat dans
le respect des procédures internes.

= Test de perte de valeur des aclifs non financiers a durée de vie indéterminée

Les modaliiés d'appréciation des pertes de valeur éventuelles des immobilisations incorporelles et corporelles sont données
en notes 6.2-Aufres immobilisations incorporelles et 6.3-immobilisafions corporefles.

= Impédts différés activés sur déficits fiscaux reportables

Des impéts différés actifs sont comptahilisés au titre des déficits fiscaux reportables lorsqu'il est probable que l'entité fiscale
concernée disposera de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces pertes fiscales pourront étre imputées comme indiqué
dans la Note 6.13-Actifs et passifs d'impdts. Par conséquent, le Groupe n’active pas les impats différés actifs quand les
perspectives de recouviement ne sont pas étabiies.

= Avantages du personnel postéricurs & 'ermnploi

Les avantages du personnel postérieurs & 'emploi sont comptabilisés selon les principes généraux listés en Nofe 6.10.-
Avantages du personnef, note dans laguelle figurent les principales hypothéses retenues en date du 31 décembre 2018,

= Pajoments fondés sur des actions

Le Groupe a mis en place des plans d'aftribution grafuite d'actions dont les principes de comptabilisation sont présentés en
note 6.14.4-Paiements fondés sur des aclions. Paiements fondés sur des actions. La juste valeur des plans d'attribution
gratuite d'actions est appréciée au regard de la probabifité de maintien du bénéficiaire dans les effectifs jusqu'au terme de la
période d'acquisition sauf dans le cas d'actions attribuées en rémunération d'un service passé. Cette hypothése de présence
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est établie sur la base des statistiques passées et ajustées, le cas échéant, en cas de survenance d'un élément particulier
porté & la connaissance du Groupe.

= nstruments financiers : OCABSA

En accord avec la norme 1AS 32 et aprés analyse des obligations émises et des Bons de Souscriptions d'Actions (BSA)
assortis et de leurs conditions d'exercice, le fraitement suivant a été retenu dans les comptes consolidés du Groupe
- Les BSA 2 ont un prix d'exercice variable. Ces BSA ne remplissent donc pas le critére du « Fixe contre Fixe » qui
prévoit un montant fixe de trésorerie contre un nombre fixe d'actions, Ainsi, les BSA 2 sont comptabilisés 4 la juste
valeur en dettes financiéres lors de leur &mission (en diminution des capitaux propres) et les variations ultérieures
de Jeur juste valeur sont comptabllisées dans le comple de résuitat par I'enregistrement d'une perte ou d'un produit
financier. Les impacts sont traités en Nofe 6.9.3-Emprunt obligataire émis en 2016.
- Tous les autres compesants des OCABSA (obligations, BSA 1 et droit de conversion) sont comptabilisés comme
des instruments de capitaux propres pour le montant nominal.

3.3 Corrections d’erreurs

L.e groupe a identifié un surplus de 1 191 tonnes de stock de déchets amiantés pour lesquels les prestations de désamiantage
ont &té facturées aux clients et reconnues en chiffre d'affaires alors qu'efles n'étaient pas encore réalisées.

Selon les principes du groupe, le chiffre d'affaires n'est reconnu que lorsque la prestafion a eu lieu. Un produit constaté
d'avance est constaté si la facturation au client excéde le montant & reconnaitre en chiffre d'affaires.

Le groupe n'étant pas en mesure de rattacher précisément cette emreur aux exercices antérieurs concemés, conformément 4
1AS 8.47, I''mpact a par conséquent &té comptabilisé intégralement dans les comptes 2018 sans application rétrospective.
Un passif sur contrat a été constaté pour un montant de 2 182 K€ en produits constatés d'avance en contrepartie du poste
« Autres charges opérationnelles non récurrentes »,

Situation d'incertitude

Le stock de déchets amiantés, en raison de sa dangerosité, est suivi de fagon informatique, avec pesage & l'enfrée en stock
des déchets ef identification des déchets par livraison et par client mais sans pesage des stocks 2 la cifture de I'exercice.

Au vu des dysfoncionnements mentionnés ci-dessus {paragraphe « Cormections d'erreurs »), et dans le cadre de la
réorganisation du stockage des déchets amiantés par la direction, un inventaire physique avec pesage sera effectué au cours
des deux exercices a venir.

Au vu des fravaux de recoupement effectués, fa marge d'erreur sur le tonnage des déchets amiantés en stock estimée parla
Direction est de l'ordre de 200 tonnes.

Cefte incerfitude porte sur le poste « produits constatés d'avance » et pourralt conduire & reconnaitre une charge
exceptionnelle ou un produit exceptionnel de |'ordre de 320 000 € maximum sur les prochains exercices.
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NOTE 4. GESTION DES RISQUES FINANCIERS
4.1 Risques de marché
4.1.1.Risques liés 2 la fiuctuation du prix de matiéres premiéres et aux fournisseurs
Le Groupe est exposé aux risques liés & la variation du prix des matiéres premiéres dans le cadre de son processus
d'exploitation récurrent, et notamment aux tarifs d'approvisionnement en biomasse, fixés par contrat sur des durées longues,
et en énergies fossiles, électricité et gaz naturel, qui représentent un poste de colts de production significatif pour I'activité de
traitement des déchets dangereux notamment. Ces cantrats prévoient des indexations de prix sur des indices économiques
ou des évolufions tarifaires réglementaires. Le Groupe ne couvre pas ce risque & l'aide d'instruments financiers.
4.1.2.Risques liés 4 la fluctuation des taux de change
Le risque de change résultant de la conversion des compies en devises n'est pas couvert, ne se matérialisant pas par un flux
financier. Les plus et moins-values latentes & la date de cldture sont comptabilisées en réserve de conversion, au sein des
capitaux propres. Le Groupe n'est pas exposé de maniére significative au risque de change puisquiil effectue tres peu
d'opérations en devises.
4.1.3.Risques liés a la fluctuation des taux d’intéréts

L'exposition au risque de taux d'intérét du Groupe est résumée ci-dessous :

HMH212018 Taux fixe Taux vqriable

Emprunts et dettes financiéres non courants 23 259 23259 0
Emprunts et dettes financiéres courants (hors découverts § 552 5 562 0
bancaires, avance factor et hors intéréts courus)

Total 28 811 28 811 0

Exposition au taux variable avant instruments dérivés

Instruments dérivés de taux
Exposition au taux variable aprés instruments dérivés

ol o

Dans la mesure ol 'ensemble des dettes subsistantes avaient été contractées & taux fixe, il n'est pas calculé de sensibilité du
résultat & la variation des taux.

4.1.4.Risques sur actions et autres instruments financiers

Le Groupe ne détient pas de titres ou de placements considérés comme spéculatifs,

Actifs financiers 3111212018 IMM22017 variation
Dépdts et Placements non courant T c 2762 M
Dépéts et Placements courant 49 8418 -8369
Equivalents de trésorerie 0 0 0
Trésorerie 3 %68 5162 -1 196
TOTAL  Bws 16 342 9393

Les dépodts et comptes a terme détenus sont géres de maniére prudente. Ce sont pour la majorité des placements monétaires
ou des placements a taux sans risque.

4.2 Risques de liguidité

Le risque de liquidité cormespond au risque gue le Groupe ne puisse honorer ses engagements lorsque ceux-ci viendront a
échéance,
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Les besoins de financement de I'exercice ont ét¢ principalement couverts par
= Latrésorerie disponible a I'ouverture dont le solde était de 5,1 M€
= |'émission de 1 400 OCA et l'encaissement de 14 ME sur [a période {note 1.1 Evénements Corporate — Financement
obfigataire flexible)

Le financement des besoins 2019 est exposé dans la nofe 2.1.2-Continuité d'exploitation.

L'endettement net du Groupe est le suivant ;

31[1,212013 22017 Variation

Total Dettes financiéres courantes et non

courantes 32228 18 837 13392
Trésarerie et équivalent de trésorerie 3066 5162 -1 196
Endettement net | 28263 13675 14588

L'échéancier des dettes financiéres est présenté en note 6.9-Detfes Financiéres.

Le Groupe bénéficie de certains emprunts bonifiés & taux réduits ou nuls, dont le remboursement anticipé peut &tre demandé
par les organismes financeurs sous certaines conditions et notamment le non-respect d'objectifs de création d'emplois ou de
programmes d'investissements,

A noter qu'il n'existe pas de clauses de covenants au niveau des emprunts bancaires pouvant avoir un impact significatif sur
les comptes du Groupe.

Par ailleurs, dans le cadre de son activité, le Groupe met en place des garanties financiéres, comme présenté en nafe §.-
Engagements hors bilan.

4.3 Risques de crédit et de contrepartie
Le risque de crédit correspond au risque de perte financiére en cas de défaut de paiement d'un client du Groupe.

Une partie du chiifre d'affaires fait l'objet de paiement d’acomptes. Les conirats & long terme font généralement I'objet de
caufien de bonne fin d'exécution de travaux ou de projets. Des recours aux assurances crédit sont envisagés au cas par cas.
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NOTE 5. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

5.1 Présentation du périmétre de consolfidation

|
-
SAS

CHO Brocéliande CHO Le Poher

| [ (S

5.2 Variations de périmétre durant Pexercice

CHO Morcenx : changement de méthade de consolidation

Les effets ci-dessous dofvent &tre lus en liaison avec les faits marquants de l'exercice.

Les impacts de ce changement de méthode de consolidation ont &té comptabiiisés conformément a 1AS 28.22 et aux
préconisations d'FRS 3 et IFRS 10, & savoir
- Constat de la déconsolidation de la mise en équivalence de CHO Morcenx entrairant un profit de 7 732 K€
{voir 6 .4-Participations dans des enfreprises associées) comptabilisé en autres produits opérationnels non
récurrents,
- Enirée dans le périmétre d'intégration globale de CHO Morcenx avec concomitamment ;

o Dilution de 20% dans CHO Power, Chopex, CHO Locming et CHO Tiper entrainant un impact
réserves groupe negligeable, mais une augmentation des intéréts minoritaires de 6.9 M€ nette,

o  Constat d'un écart d'acquisition brut de 15 819 K& chez CHO Morcenx représentant 'écart entre le
prix d'acquisition de 100% des parts de CHO Morcanx apportées par Factionnaire minaritaire pour
une valeur de 20 285 K€ ; et {évaluation & la juste valeur de 100% des parts de CHO Morcenx pour
un mentant de 4 466 K& Cet écart d'acquisition a été affecté en intégralité en autres charges
opérationnelles non récurrentes et non constitutif d’un actif.
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5.3 Sociétés consolidées

Dénomination

Europlasma S.A.

CHOPEX SAS.

CHO Locmine SAS

Sidge

471, route de Cantegrit Est
40 110 MORCENX
SIREN:384256 095
471, route de Cantegrit Est
40 110 MORCENX

SIREN : 794 354 092

Zone industrielle de
Kersom

% d'intéréts deia % de contrdle de la

Société
consolidante

Scciété Mére

80%

40%

Sociéte
consolidante

Intégration globale

100%

50%

Méthode

Intégration giobale

Intégration giobale

56 500 Locminé

SIREN : 810156 670

471, route de Cantegrit Est

40 110 MCRCENX 80%
SIREN ; 521 784 694

471, route de Cantegrit Est

40 110 MORCENX 80%
‘SIREN : 507 787 GO0
Route de Puyraveau

79100 THCUARS 40% 50%
SIREN 804359492

66, rue Jacques Mugnier
68 200 MULHCUSE

SIREN: 339520454

471, route de Cantegrit Est
40 110 MORCENX

SIREN : 437 791 296

471, route de Cantegrit Est
40 110 MORGENX

SIREN: 518 432 778

100%

CHO Morcenx S.A.S. Intégration globale

CHO Power S.A.S. 100% Intégration globale

CHO Tiper SAS Intégration globale

Financiére GEE S.A.S. 89,73% 89,73% Intégration globale

Inertam S.A.S. 100% 100% Intégration globale

SC Immaobiliére de

Gazéification 100%

99,8% Intégration globale

5.4 Sociétés non consolidées

Au 31 décembre 2018, les sociétés de projet CHO Brocéliande et CHO Le Poher ne sont pas intégrées dans le périmétre de
consolidation en raison de leur intérét négligeable (pas de revenu, résultat proche de 0, total bilan inférieur & 10 K€ et pas
d'engagement hors bilan,

% d'intéréts dela % de contrble de la
Société Société
consolidante consolidante

Exclusion du périmétre

Dénomination Siage Méthode

ZI La Brohiniére

CHO Brocéiiande SAS 35 360 Montauban-de-Bretagne 40% 50% Lo
SIREN : 811 830 470 car intérét négligeable
Parc dactivités de Kerhervé Exc!us:) i périmat

CHO Le Poher SAS 29 270 Cleden Poher 80% 100% pin | i

car intérét nagligeable

SIREN : 815 222 553

Compfes consolidés 2018 EUROP‘-ASMA’ 22

Document soumis au controle du
Commissaire aux comptes



NOTE 6. NOTES ANNEXES A L'ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE
6.1 Goodwill
6.1.1.  Principes comptables

Les regroupements d'entreprise sont comptabilisés en appliquant la méthode de f'acquisition telle que définie par IFRS 3
révisée.

Le coit d'un regroupement d'entreprises correspend a la somme des justes valeurs, a fa date d'échange, des actifs remis, des
passifs encourus ou assumés, et des instruments de capitaux propres émis par I'acquéreur.

Les actifs acquis, les passifs et passifs éventuels assumés identifiables de l'entité acquise sont évatués & leur juste valeur &
leur date d'acquisition. Les passifs éventusls identifiables pris en compte correspondent & des obligations potentielles dont
l'existence ne sera confirmée que par la survenance (ou nen) d'un ou plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas
totalement sous le contrdle de I'entreprise. Les cofits liés & I'acquisition sont comptabilisés en charge de I'exercice pendant
lequel ils sont encourus et enregistrées en charges externes.

Dans le cas d'une prise de contréle par paliers, les participations détenues avant la prise de contrdle sont réévaluées par le
resultat & la juste valeur & la date du regroupement.

La différence entre le coiit du regroupement d'entreprises ef la juste valeur des actifs, passifs, et passifs éventuels & la date
d'acquisition est constatée en goodwill & 'actif du bilan si elle est positive et au résultat si elle est négative,

Pour chaque regroupement d'entreprise ol le Groupe acquiert un pourcentage de contréle de moins de 100%, le Groupe
décide des modalités de reconnaissance du goodwill : le goodwill partiel, ol le goodwill est déterming & hauteur du pourcentage
acquis, ou le goodwill complet, qui consiste & reconnaitre le goodwill en intégralité sur la base de la juste valeur des intéréts
minoritaires.

Le Groupe dispose de ['année qui suit l'exercice d'acquisition pour finaliser les évaluations, que celles-ci concernent le codt du
regroupement d'entreprise ou la juste valeur de la contrepartie transférée ou a transférer, en y incluant les compléments de
prix conditionnels (clauses dites de « sam-out »).

Aprés sa comptabilisation initiale, le goodwill est évalué 4 son colit, diminué des pertes de valeur cumulées. Pour les besoins
des tests de dépréciation, le goodwill acquis dans un regroupement d'entreprises est, 4 compter de la date d'acquisition,
affects & chacune des Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) du Groupe devant bénéficier des synergies du regroupement
d'entreprises, ou & un regroupement d'unités, que des actifs ou passifs de lentreprise acquise soient ou non affectés 4 ces
unités.

Le Groupe examine & la fin de chaque période de présentation de Iinformation financiére s'il existe des indices de perte de
valeur de ses actifs corporels e incorporels et, le cas échéant, détermine |a valeur recouvrable de "actif ou du Groupe d’actif
concemeé.

Le test de perte de valeur est effectué annuellement pour les goodwill et autres immobilisations incorporelles non amorties,
les immobilisations incorporelles en cours notamment.

Lorsque la valeur recouvrable de ['actif est inférieure & sa valeur comptable, une dépréciation est comptabilisée 4 la hauteur
de la différence et présentée sur la ligne « perte de valeur » du compte de résultat.

La dépréciation comptabilisée est reprise pour ramener I'actif & sa valeur recouvrable lorsque 'estimation de la valeur
recouvrable est revue & la hausse par rapport a l'estimation effectuée lors de la comptabilisation de la perte de valeur, &
F'exception de toute dépréciation des goodwill,

6.1.2.  Pertes de valeur (applicable a tous les postes d'immobilisations corporelles et incorporelles)

= |[ndices de perfes de valeur

Les principaux indices de perte de valeur considérés par le Groupe sont de nature interne et externe.
Les indices extemes incluent notamment :
- Les changements importants survenus dans environnement technalogique, économique, juridique ou de marché
dans lequel le Groupe exerce ses activités,
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- Les variations significatives & la hausse des taux dintéréts du marché qui résulteraient & modifier le taux
d'actualisation refenu dans le calcut de la valeur d'utiiité d'un actif et en conséquence a diminuer de maniére
significative fa valeur recouvrable de 'actif,

- Une valeur de marché de 'actif ayant diminué de maniére plus rapide que par l'effet attendu du temps ou de
I'utilisation de l'actif.

Les indices internes portent essentiellement sur ;

- Des changements majeurs allant entrainer des incidences négafives sur le degré ou le mode d’utilisation attendu de
I'actif,

- Des éléments tangibles d'obsolescence ou de dégradation physique d'un actif,

- Des flux de trésorerie nets actualisés ou un résultat opérationnel générés par I'actif, trés inférieurs & ceux budgétés
anterteurement,

- Des flux de tréscrerie nets actualisés ou un résultat opérationnel budgété en baisse significative, ou des peries
budgétées en hausse significative.

= Valeur recouvrable

La valeur recouvrable d'un actif ou d'un Groupe d'actif correspond a la valsur Ia plus élevee entre la juste valeur diminuée des
colis de la vente ef la valeur d'ufilité de ['actif ou du Groupe d'actif.

La valeur recouvrable est déterminée pour un actif pris séparément sauf quand actif ne génére pas d'entrées de trésorerie
largement indépendantes des entrées de trésorerie générées par d'autres actifs ou Groupes d’actifs. Dans ce demier cas, la
valeur recouvrable est déterminée pour Punité génératrice de trésorerie (UGT) & laquelle 'actif appartient sauf si la juste valeur
de Pactif diminuée des colts de la vente est supérieure & sa valeur comptable ou que la valeur d’utilité de I'actif peut &tre
estimée comme étant proche de sa juste valeur diminuée des collts de la vente et que cette derniére peut étre déterminée.
Lorsque le goodwill testé au sein de 'UGT a laquelle il appartient représente un goodwill partiel, il est majoré & hauteur du
goodwill qui aurait éfé constaté pour les intéréts minoritaires dans le cadre d'un goodwill complet pour les besoins du test de
perte de valeur.

Les valeurs d'utilité sont mesurées sur la base d'une estimation des flux de frésorerie futurs et d'une valeur terminale
actualisés, L'estimation des flux de trésorerie futurs est basée sur des budgets détaillés a court terme et des prévisionnels a
moyen-terme qui sont préparés de maniére séparée pour chaque UGT 2 laquelle Jes actifs individuels sont alloués, Ces
données budgétaires et prévisionnelles couvrent généralement une période de frois a cing ans. Au-dela le taux de croissance
retenu est appliqué aux valeurs terminales. Les valeurs terminales retenues et le taux de croissance utilisé sont en adéquation
avec les données de marché disponibles relatives au segment d'activité concerné.

Les taux d'actualisation sont des taux aprés impots et sont appliqués aux flux de trésorerie aprés impdts ce qui donne une
estimation de la valeur d'utilité identique & celle qui serait obtenue en utilisant des taux avant impdts appliqués & des flux de
trésorerie avant impéts comme prévu par la norme IAS 36.

Lorsqu'une dépréciation doit étre constatée sur une UGT & laguelle un goodwill, ou une partie d'un goodwill, ¢st affecté, [a
dépréciation est d'abord imputée sur le goodwill puis sur la valeur nette comptable des autres actifs en propartion de leur

valeur.

6.1.3.  Solde et explications

. Cofits . . . Dotations Variations Ly
. Année ol n Frais Entrées de Sorties de

Filiales .+ dacquisition Devise |, ..o HM22017 e de des cours  31/12/2018
d'acquisition en devise ) d'acquisition périmétre périméire lexercice dechange
Inertam 2005 6115 Ke 0 0 0 0 0 0 0
Financiére GEE  2006-2008 5705 Ke 54 § 0 0 0 0 ]
Total 54 58 0 0 0 0 8

Compte tenu des montants non significatifs résiduels, aucun test de dépréciation n'est mis en ceuvre,

6.2 Autres immobilisations incorporelffes

»  Frais de développement

Les coiits de développement sont comptabilisés en actifs incorporsls $'ils se rapportent & des projets nettement individualisés
et respectant 'ensemble des critéres d'activation prescrits par la norme IAS 38 : faisabilité technique, intention d'achever
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l'mmobilisation incorporelle ef, de [utiliser ou de la vendre, capacité a utiliser cu & vendre I'actif incorporel, générafion
d'avantages économigues futurs, disponibilité de ressources financiéres appropriées et capacité a évaluer de fagon fiable les
dépenses aftribuables a 'immobilisation au cours de son développement.

Les frais de développement portés & I'actif sont généralement amortis sur une durée de 5 ans & compter de la date de leur
mise en service qui correspond & la date & laguelle ils se trouvent dans 'état prévu par la Direction pour leur exploitation.

= Aulres immobilisations incorporelfes

Les autres immobilisations incorporelles sont essentiellement constituées de brevets, de licences et de logiciels,

Les montants comptabilisés au titre des brevets correspondent:

- Auxfrais de dépdts des brevets développés en interne,

- Aux brevets acquis.
Ces montants sont amortis sur une durée correspondant & la durée la plus coure entre durée prévisionnelle effective
d'utilisation et durée de validité des droits attachés au brevet, génératement entre 5 et 10 ans.

Les montants comptabilisés au titre des licences de savoir-faire correspondent:

- Au prix des licences,

- Auxfrais annexes (documentation, prototypage...) supportés pour leur mise en utilisation.
Les licences sont amorties sur leur durée effective d'utilisation, supposée égale & leur durée contractuelle, généralement sur
12 ans.

Les logiciels sont enregisirés & leur colit d’acquisition ef sont amortis de maniére lindaire sur leur duréa prévisionnelle
d'utilisation, soit enfre 1 et 5 ans.
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= Variation brite des immobilisations incorporelles

T : Variations Rec[ass.sements
MM22017  Acquisitions Cessions de Périmatre ot mises au 3112/2018
rebut
#raisEe;hercheEaé_veloppement 3 0?6 i 0 i _0 i 600 0'_ £ iy _3 675
Concessions, brevets & droits similaires 1537 27 -14 200 25 1776
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0 o 0
Immobilisations incorporelles en cours 48 29 0 0 -25 50
Avances et acomptes sfimmo. incorp. 0o 0 o 0 C o 0
Total Valeur Brute - 4659 56 <14 8_00 ¢ ‘ 5502
Variations  Reciassements
Mzt Dotations Reprises A et mises au 311212018
de Périmétre
rebut

AmtDép. frais de rech. & développ. 2969 673 122 90 0 3810
AmtfDép. cone, brevets & dis simiiaires 1482 -219 4 -15 ] -1 702
Amt/Dép. autres immos incorp. ] 0 0 0 0 0
AmtDép. immobilisations incorp. en 15 0 0 0 0 I
cours

Dép. avances et acomptes sfimmo.

ingorp. 0 0 0 7 0 0 4]
Total Amt/dép. -4 466 -893 136 -105 0 -5328
Total Valeur Nette 193 -836 122 695 0 174

La valeur nette des immobilisations incorporelles est en diminution de 19 K€, passant de 193 K€ au 31 décembre 2017 &
174 K€ au 31 décembre 2018, et résulte principalement de :

- L'effet variation de périmétre sur les brevets et frais présents chez CHO Morcenx,

- Ladépréciation postérieurement a I'acquisition de l'intégralité de ces frais pour un montant de 800 KE.

[l n'y a pas eu d'acquisition significative d'immobilisation incorporelle sur la période. Aucun frais de développement n'a &té
activé sur la période.

6.3 Immobilisations corporefles

= Fvaluation

Les jmmaobilisations sont évaluées a leur colt historique d'acquisition, de production ou d'entrée dans le Groupe diminué des
amorfissements cumulés et des pertes de valeur enregistrés conformément aux dispositions d'IAS 16.

Chague composant d'une immobilisation corporelle ayant un colit significatif par rapport au cot total de limmobilisation
corporelle est comptabilisé et amorti séparément.

Les frais financiers lies au financement de I'acquisition, construction ou production d’aclifs corporels exigeant une longue
période de préparation avant d'étre ufilisés sont comptabilisés dans le codt de I'actif financé pour la part encourue pendant la
période de préparation conformément aux dispositions d'lAS 23. Ainsi, le Groupe ne comptabilise pas de charges financiéres
durant [a période d'acquisition (ou de construction) d'une immobilisation, celte charge étant neutralisée et venant augmenter
la valeur d'acquisition de l'immobilisation. La charge d'intérét neufralisée est ensuite amortie sur le méme rythine que
limmobilisation qu'elle vient financer.

Les biens mis a disposition de I'entreprise dans le cadre de contrats de location-financement sont inscrits en immobilisations
4 l'actif de I'état de la situation financiére consolidée. |ls sont amortis sur une durée de vie identique aux autres biens.

Aucun cofit de remise en état de site n'a &té activé en 'absence d'obligation actuelle, légale ou implicite de remise en état des
sites sur lesquels le Groupe exerce ses activités,
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= Amorlissements

Le montant amortissable d'une immobilisation corporelle est déterminé aprés déduction de sa valeur résiduelle. La valeur
résiduelle est le montant net des colts de sortie attendus qu'une entité obtiendrait de la cession de l'actif sur le marché & la
fin de son utilisation. Les valeurs résiduelles des actifs utilisés par le Groupe ont &té estimées comme nulles, le Groupe n'ayant
pas prévu de cesser de les ufiliser avant la fin de leur durée thécrique maximale d’utilisation.

Le mode d'amortissement retenu est la fraduction du rythme de consommation des avantages éconcmigues attendus de lactif
par le Groupe. Trois unités ont été retenues pour traduire le rythme de consommation des avantages économiques attendus
des actifs immobilisés :
- Le nombre d'unités de production que le Groupe s'attend & obtenir de ['actif, notamment les tonnages traites
concernant ['activite de traitement des déchets dangereux ;

- Le nombre dheures de fonctionnement ;
- Les années d'utilisation.

Catégorie

Constructions

Installations
techniques, matérig!
et outillage
industriel

Autres
immobilisations

corporefles

Unités d’amortissement

= Variation des immobilisations corporelles

Terains
Constructions

Installations tech, matériel & oufillage
Autres immobilisations corporelles
Immebilisations corpareiles en cours
Avances et acomptes sfimmo. corp.

Total Valeu[ Bruti

Amt/Dép. constructions

Amt/Dép. install tech, matériel & outil.
Ami/Dép. autres immobilisations corp.
Dépréciations des terrains

Ami/Dép. immobilisations corp. en cours

Dép. avances et acomptes s/immo. corp. -

Total Ar_ntldép_.

fo'tal \faleurilette

Comples consolidés 2016

Fourchetta des durées

d'utilité

en nb d'unités

: d’amortissement
Années 20440
Tonnage traité (en tonnes vitrifides) 25004 130 000
Nb d'heures de fonctionnement 29400 344 100
Années 3a12
Années 3a10
- Reclassements
311212017  Acquisitions Cessions Vana!;ozls et mises au
de Périmétre
rebut
T w0 o o 0
8081 0 0 0 425
24 336 1607 -1 268 29390 147
2222 155 -25 0 3
780 2232 ] 13 -606
0 81 ] 0 0
315765 4075 1292 29403 0
. Reclassements
. . Variations .
3t12f2017 Dotations Reprises de Périmatre et mises au
rebut
YY) 5208 2 0 0
-18710 -30848 1672 -1910 0
-1072 -262 25 ] 0
0 4] ] ] 0
0 -1141 0 0 0
7 0 8 ] 0 0
-2 1124_ 38540 1724 1910 0
133 34 465 432 27493 0
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311212018
— o
8506
54 213

2387
2418
81

67 951

31122018
YY)
49796
1310

0

A 141

81
61150

6802
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Dépreciation de ia valeur consolidée de l'actif industriel de CHO Morcenx et le batiment de fa SCI

Compte tenu des rendements actuellement inférfeurs aux standards de production, {la mise en ceuvre du plan d'optimisaticn
de la centrale de CHO Morcenx restant & effectuer) d'une part, et de la révision & la baisse des capacités de production de
l'usine d'autre part, un test de valeur répondant & la stricte application des normes IFRS, a été réalisé pour évaluer la valeur
comptable de I'actif immobilisé.

Le test & porté sur la valeur conselidée de I'actif industriel soit 31 365 K€ et a utilisé les perspectives de cash flow & 5 ans ainsi
qu'un flux terminal standard anticipé une fois la fiabilité de l'instaltation établie.

L flux terminal utilisé pour évaluer une valeur terminale a été corrigé pour tenir compte de I'échéance du tarif négocié avec
EDF et des contraintes de production afférentes se traduisant par Fallégement des charges de production.

Sur ces bases, I'actif concerné a été entiérement déprécié.

Les principaux postes d'immobilisations corporelies, en valeur brute, concernent
= les terrains acquis par la Société Civile Immobiliére de Gazéification sur la commune de Morcenx dont le site
d'exploitation d'Inertam et le site d'exploitation de CHCO Morcenx pour 346 KE,
= Lesbatiments de I'usine de production d'énergie de CHO Morcenx ef le séchoir 4 bois construits par le Groupe, pour
7 920 KE. S'agissant d'une activité du Groupe, cet immeuble n'a pas été considéré comme un immeuble de
placement,
= Les installations techniques, matériels et équipements industriels (54 213 KE) sont surtout constituées de :
o lusine de preduction d'électricité CHO Morcenx, pour un montant de 32 890 k€ (hors intéréts d'emprunts
anclennement capitalisés) ; dont les moteurs de Fusine CHO Morcenx pour un montant brut de 2 770 K€
o laligne de fraitement de déchets dangereux d'Inertam qui représente une valeur brute de 16 045 K€
*  Les autres immobilisations corporelles correspondent pour 'essentiel aux divers matériels de bureau, de transport
&t diverses installations,
= Les immobilisations en cours concement principalement les réfractaires Inertam pour un total de 1 236 K€.

Le montant net des immobilisations corporelies a la cldture est de 6 802 K&, il est principalement composé de :
- Les installations techniques d'Inertam et des réfractaires pour 3 725 K€,
- Les moteurs de 'usine CHO Morcenx pour 2 766 KE.

Au cours de 'année, le Groupe a investi 4 075 K€ en immobilisations corperelles, dont 2 651 KE pour I'activité Traftement de
['Amiante (principalement réfection du four de traitement).

6.4 Participations dans des entreprises associées

Les investissements du Groupe dans ses entreprises associées sont comptabilisés selon la méthode de la mise en équivalence
définie par IAS 28 R. Une entreprise associée est une société dans laquelle le Groupe exerce une influence notable.

L'influence notable est définie comme le pouvoir de participer aux décisions de politiques financiéres et opérationnelles de
I'entité détenue, sans en exercer le confréle. L'influence notable est présumée exister si la société mére détient 20% ou plus
des droits de vote, directement ou indirectement. Inversement if est présumé gu'une détention de moins de 20% des droits de
vote ne permet pas d'exercer une influence notable. L'existence et I'effet de droits de vote potentiels exergables ou convertibles
sont pris en compte au mement d’apprécier si une entité détient une influence notable.

Selon la méthode de la mise en equivalence, Finvestissement du Groupe dans l'entreprise associée est valorise & son colt
majoré ou minaré des mouvements post-acquisition dans la quote-part du Groupe dans I'actif net de 'entreprise associée. Le
goodwill comptabilisé sur une entreprise associée est inclus dans la valeur de I'investissement et n'est ni amaorti ni soumis
individuellement & un test de perte de valeur, Les instruments de capitaux propres d’une entreprise associée détenus par ie
Groupe sontinclus dans le cofit de I'entreprise associée.

Le compte de résultat refléte |a quote-part du Groupe dans le résultat des opérations de I'entreprise associée. Lorsqu'un
mouvement a été comptabilisé directement au sein des capitaux propres de lentreprise associée, le Groupe reconnaft sa
quote-part dans ce mouvement au sein des autres éléments de son résultat global.

Les profits ou les pertes internes compris dans les stocks, les immobilisations et autres actifs, et les résultats provenant
d'opérations entre cette société et celles dont les comptes sont intégrés globalement, sont éliminés & hauteur du paurcentage
de participation du Groupe dans le capital de la société mise en équivalence.

La quote-part du Groupe dans le résultat d'une entreprise associée est présentée au sein du compte de résuitat. |l s’agit du
résultat attribuable aux actiennaires de I'entreprise associée et en conséquence il s'agit du résultat aprés impdts de l'entreprise
associée.
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Les états financiers des entreprises associées sont refraités a des fins d’harmonisation avec les méthodes du Groupe si
nécessaire. |is se référent & la méme période comptable que ceux du Groupe.

Lorsque la quote-part de linvestisseur dans les pertes d'une entreprise mise en équivalence atteint ou dépasse la valeur
comptable de sa participation, la partie négative des capitaux prapres est portee au hilan consolidé dans la rubrique Provisions
par la contrepartie des « Quotes-parts de résultat des entreprises mises en équivalence » seulement dans la mesure ol
linvestisseur a contracté une obligation légale cu implicite ou a effectué des paiements au nom de 'entreprise associée. Si
I'entreprise associée enregistre ultérieurement des bénéfices, linvestisseur ne recommence & comptabiliser sa quote-pari
dans ces profits qu'aprés avoir depassé sa quote-part de pertes nettes non comptabilisées.

Aprés 'application de ta méthode de |a mise en équivalence, le Groupe détermine s'il est nécessaire de comptabiliser une
perte de valeur additionnelle & sa quote-part de pertes sur son investissement dans 'entreprise associée. Le ¢as échéant, le
Groupe mesure le montant de cette perte de valeur en comparant sa valeur recouvrable, a savoir la valsur la plus élevée entre
valeur d'utilité et juste valeur diminuée des colits de ventes, avec sa valeur comptable et comptabilise [a perte de valeur. Si la
valeur recouvrable de la participation ré-augmente par la suite, la perte de valeur est reprise en conséquence.

Quote part de Dépréciation  Variation de

datention 1122077 Résultal  gostitres MEE  parimetre S 122018
(CHO Moreanx o 3% £820 -905 0 7725 DERESEENRD
Total 5820 905 0 7126 0

La variation des titres mis en équivalence est constituée par la quote-part de résultat de la periode dans CHO Morcenx et le
changement de méthade pour la comptabilisation selon la méthode de lintégration globale.

Les mouvemnents de la période sont donc constitués de
- Une perte de 905 K& correspondant & la quote-part du résultat du 1¢r trimestre 2018 (35%),
- Etla variation de périméfre par changement de méthode qui constitue donc un profit de cession de 7 726 K€
pour le groupe.

Au 31 décembre 2018, il n'existe plus aucune entité consolidée par la méthode de la mise en équivalence.

6.5 Stocks et en-cours

Les stocks de matiéres premiéres, foumitures et autres approvisionnements et les stocks de marchandises sont évalués a
leur colit d’acquisition suivant Ja méthode du "colt moyen unitaire pondére" (CMUP). Le colit d"acquisition comprend le prix
d'achat et les frais accessoires.

Les encours de production et les produits intermédiaires et finis sont valorisés au colt de production comprenant les
consommations et les charges directes et indirectes de production, y inclus les amortissements des biens concourants a la
production.

Le coilt de la sous-activité est toujours exclu de la valeur des siocks et en-cours.

Les frais financiers intercalaires et les frais de recherche et développement ne sont pas incorporés dans la vateur des stocks
at en-cours.

Une provision pour dépréciation des stocks égale & |a différence entre la valeur brute déterminée suivant les modaiités
indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation deduction faite des frais proportionnels de vente, est effectuge
lorsque cette valeur brute est inférieure a l'autre terme énoncé.
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31202048 a0t

Brut  Provision  Net Brut  Provision  Net YR
nette

Stocks MP, fournitures et aut, appro. 1326 402 1224 1545 01 1444 220
Stocks - en-cours de production 159 -159 0 153 0 163 -153
Stocks -pdts finis et intermédiaires 528 -b26 2 528 -526 2 0
Stocks de marchandises 0 ¢ 0 0 0 0 0
Liaison neutral. profits 1G s/ stocks ] 0 0 0 0
Total - ) 2013 87 122 226 627 159 373

La valeur nette du stock passe de 1 599 K€ au 31 décembre 2017 & 1 226 K€ au 31 décembra 2018, ce qui représente une
variation de -373 KE.

6.6 Actifs financiers

Actifs financiers 31M2/2013 22017

i érut Provisioﬂ ; l:leT . Brut Pr_c;\Esion N-et I V;riation
Titres de participation 1 0 1 1 0 1 0
Préss, cautionnements et autres créances 2934 0 2834 2762 0 2762 171
Total autres actifs financiers non courants 2935 0 2935 2763 0 2783 171
Clients et comptes rattachés 3303 -442 2861 8906 2524 6383 -3522
Total client et comptes rattachés 3409 -442 2967 8906 -2524 6383 -3 416
Fournisseurs - Avances et acomptes versés 450 0 450 611 0 &M -160
Créances sur personnel & org. sociaux 18 ] 18 17 0 17 1
Créances fiscales - hors 1S 5598 0 559 5327 0 5327 270
Autres créances opérationnelles i 0 0 i 0 ) 07 ] Q Q
Total auires créance_s opérationnellss 6066 0 6086 . ) § 855 0 _5_955 — ] 11
Préts, cautionn. & aut. créances - part < 1 an 39 0 39 7813 0 7813 7774
Intéréts courus sur créances et préts ] ] 0 ] 0 0 0
Intéréis courus sur créances 0 ] 0 0 0 0 0
Autres créances 1229 0 1229 1801 A7 1784 -555
Charges constatées d'avance et charges a répartir 158 0 158 210 0 210 -52
VMP - Autres placements S 8 78 10 696 -H 605 -585
Total autres actifs courants 1515 -1 1437 10 520 -107 10412 -3 976
YMP - Equivalents de trésorerie ] 0 0 0 0 0
Dispcnibiliiés 3966 0 3968 5162 0 5162 -1 186
Intéréts courus non échus s/ d':s_po._ _ # 0 A 0_ 0 ] 0 _ 0
Total Trésorerie et :f._quivalent de trésorerie 3 966 0 3966 5162 0 5162 *-1 196
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6.5.1.Préts et créances au colt amorti

Les préts et créances au colt amorti sont essentiellement constitués de créances clients, d'autres créances opérationnelles
et de dépdts de garantie.

Lors de leur comptabilisation initiale, ils sont valorisés a leur juste valeur augmentée, le cas échéant, des colts de fransaction
encourus, Postérieurement & leur comptabilisation initiale, ils sont évalués & leur colit amorfi qui correspond au montant de
lewr comptabilisation initiale, diminué des remboursements en principal, majoré ou diminué de I'amortissement calculé sefon
la méthode du taux d'intérét effecif et diminué de toute réduction pour dépréciation ou imécouvrabitité.

La juste valeur des créances lors de leur comptabilisafion initiale correspond généralement & leur valeur nominale. Les
créances clienfs incluent les créances lidées a la comptabilisation du chiffre d'affaires a l'avancement.

Une dépréciation des créances est canstatée pour tenir compte des risques de non recouvrement : cette appréciation, réalisés
« au ¢as par cas », a pour objet de ramener les créances concernées a leur valeur probable de recouvrement.

6.6.2. Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les fonds de caisse, les dépéts a vue, les dépdts a terme 2 courte
échéance et les placements liquides dans des valeurs mobiliéres de placement.

Les valeurs mobiligres de ptacement comprennent les SICAV monétaires et les Certificats De Dépéts qui sont mobilisables ou
cessibles & tres court terme et ne présentent pas de risque significatif de perte de valeur. Elles sont comptabilisées a leur juste
valeur par le résultat.

Les concours bancaires courants remboursables & vue qui financent des besoins court-terme liés aux activités ordinaires du
Groupe sont inclues dans [a trésorerie nette pour la présentation du tableau des flux de trésorerie consolidés,

6.6.3. Autres actifs financiers non courants

o = Moins
Brut Provision Net &'un an 2 ans 3ans 4 ans
Titres de participation 1 0 1
Préts, cautionnements et autres y
e —— 2934 0 2934
Total autres actifs financiers non 2935 0 2035

couranis

Les préts, cautionnements et autres créances sont des actifs financiers non dérivés, assortis de paiements fixes ou
déterminables et d'une échéance fixe, que le Groupe a l'intention manifeste et la capacité de conserver jusqu'a leur échéance.
Ils sont donc comptabilisés selon fa méthode du codt amorti. 1| s’agit principalement ;

= D'un dépdt rémunéré de 1 200 K€ dans |la SCIG en garantie de I'emprunt bancaire finangant les batiments de l'usine
CHO Morcenx,

= Des garanties financiéres pour l'usine d’Inertam et de CHO Morcenx pour un total de 1 052 K€ en progression de
171 K€. Conformément aux articles L516, R516-1 et R516-2 du Code de I'Environnement, relatifs 4 la constitution
des garanties financiéres par certaines installations classées pour la protection de 'environnement, Inertam et
CHOPEX (exploitante de 'using CHO Morcenx) ont mis en place courant 2014 les dispositifs de garantie financiére
aprés avoir soumis au Prefet les modalités de calcul et de consignation. Dans le cadre de Farrété préfectoral
complémentaire du 12 aoit 2014, le montant des garanties financiéres pour Inertam ayant pour but de garantir la
mise en sécurité du site, s'éléve & 1 547 KE. Pour CHOPEX, le montant s'éléve & 206 K€,

= Des garanties EDF st ENGIE pour un fotal de 216 KE.
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6.6.4,Créances clients et comptes rattachés

. Net i Net et
- - - _Bruf. Prm_r:sron e Brut Provision MH202017 Variation
Clients et comptes rattachés 3303 442 2 861 o 8%06 2 524_ § 383 -3522
Total client at com_ptes rattachéi 3303 -442 | g 861 _ _ 8 906 -2 524 6363 -3 522

Le poste client connait une forte diminution qui s'expligue principalement par la présence en N-1 d'une facturation par CHQ
Power et Chopex & CHO Morcenx du solde du contrat EPC ainsi que de la phase de ramp-up de l'usine, ce qui avait provogué
un accroissement des creances clients de 2 545 K€, dont une partie avait &té provisionnée.

3122018 322017

Dépréciation des comptes client & Fouverture 2 524 -1 891
Dotations 288 -673
changement de périmétra 2269

Reprises _ N 100 _ 4_0
Dé_préciation deé-cbmptes client  la cléture ' ;442 -2 524

L'ensemble des comptes clients au 31 décembre 2018 est a échéance moins d'un an.

Par ailleurs, depuis le mois de février 2016 le groupe a souscrit un contrat d'affacturage pour le secteur Traitement de
I'Amiante. L'analyse des termes du contrat a conduit & ne pas décomptabiliser les créances cédées. Au titre de ce contrat, le
groupe a cédé ses créances clients pour un montant de 1 574 K€, duquel un fonds de garantie de 484 KE a été retenu. En
contrepartie, le groupe a bénéficié d’une avance de trésorerie de 1 080 K€ (une dette du méme montant a été enregistrée en
Note 6.8-Affacturage)

£.6.5. Autres créances opérationnelles

) - E’ut - I?r?vision 31 “EU'& Brut l’rovision 3 }1':'!?;017 Variation
Fournisseurs - Avances et acomptes verses 450 0. 480 61 0 611 -160
Créances sur personnel & org. sociaux 18 0 18 17 0 17 1
Créances fiscales - hors IS 5598 0 5598 5327 G 537 270
Autres créances opérationnelles 0 0 0 0 0 0 0
Total autres créances opérationnelles 6 066 0 6066 5955 0 5855 11

Les autres créances opérationnelles sont globalement stables, et sont principalement constituées de :
= Creances liges au Crédit Impét recherche {CIR) et CICE a recevoir, pour un total de 272 KE,
= Des créances liées aux écritures de TVA déductible, notamment sur les facturations groupe non encore encaissées
{figurant pour un montant équivalent au passif).
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6.6.5.Autres actifs courants

3 Net T Net .
Brut_ Ermilsmn 1212018 Brut _Provr:_smn_ MH 22017 Variation

Préts, cautionn. & auf. créances - part < 1an 38 1] 39 7813 0 7813 -7 774
Intéréts courus sur créances et préts g 0 0 0 0 0 0
Intéréts courus sur créances 0 ] 0 ] 0 0 0
Autres créances 1229 H 1229 1801 -7 1784 -555
Chargis constatées d'avance et charges arépartir 158 ] 158 210 0 210 -52
VMP - Autres placements ) a8 -78 10 696 91 805 -595
Total autres actifs courants 1515 -8 1437 10 520 -107 10 412 -8 976

Le poste « Préls, cautionnements et autres créances » comprenait au 31 décembre 2017 essentiellement le compte
séquestre versé dans le cadre du contrat EPC pour un montant de 7 630 K€ brut. Suite au changement de méthode de
consolidation de |'entité CHO Morcenx et 4 la fin du contrat EPC, ce montant n'a plus lieu d'étre en consolidation.

Le poste « Autres créances » est principalement composé :
- De |a derniére tranche de paiement par CM! de la vente du sous-groupe Europe Environnement pour 700 K&
nets (payables au plus tard fin 2018). Compte tenu d'un report de la garantie d'actif et de passi, cefte créance
n'a pu étre encaissée fin 2018,
- Des fonds de garantie et de réserves liés au contrat d'affacturage pour un montant de 484 K€ au 31 décembre
2018, en application de réserves sur les créances cédées.

Les VMP incluaient notamment au 31 décembre 2017, 610 K€ de portefeuille titres gagé en garantie de deux cautions
bancaires émises en faveur d'un client.

6.7 Trésorerie et équivalent de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie HN212018 2107
Brut Provision Net Brut Provision Net Variation

Disponibiltés 396 3986 5162 5182 1%
Equivalents de trésorerie 0 i} 0 0 0
Intéréts courus non échus s/ dispe. 0 ] 0 0 0

— — - - — — — — —U
Total Trésorerie - actif 3966 0 3966 ¢ 5162 ] 5162 -1 196
Concours bancaires courants 5 ] _ 4 4 2
Total Trésorerie nette 3960 3960 5158 5 15_8 -1 198

Au 31 décembre 2018, |a trésorerie active est composée de disponibilités sur comptes bancaires et de valeurs mobiliéres
liquides.

La variation de la trésorerie nette de — 1 198 KE s'analyse conjointement avec le tableau de flux de trésorerie présenté en nofe
5. Tableau de flux de frésorerie,

Cette variation s'explique par :
= Un flux lié aux activités opérationnelles pour -12 876 K€ coirespondant principalement aux dépenses de mise en
route de l'usine de CHO Morcenx, engagées & la fois par CHO Power pour les modifications de process et par
Chopex pour les dépenses de mise en service (-12 042 K€) mais aussi par Europlasma pour -2 106 K€, en dépit
d'un flux positif (+ 1 271 KE) pour Inertam,
»  Un flux li& aux opérations d'investissement pour un montant de -1 136 K€ {voir Nofe 6.3 principalement sur les
immobilisations corporelles),
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»  Unflux lié aux activités de financement de 12 814 K€ principalement expliqué par des augmentations en capital en
direct ou par émission d'emprunt obligataire converti sous un trés court délai {voir Note 6.6.3-Autres actifs financiers
non courant).

6.8 Affacturage

Le Groupe a souscrit un contrat d'affacturage ayant produit ses effefs & compter du 1% semestre 2018,
Les positions du factor au 31 décembre 2018 et I'impact dans les comptes du Groupe sont les suivants :

] 31ﬁ 21-2018 311212017 Variation
En-cours clients cédé au factor 1575 2360 -786
Retenues et dépdt de garantie _ 484 1322 -838

Avance de trésorerie regue 1694 1038 53

Le Groupe a retenu le traitement comptable suivant :
- Augmentation des créances clients & hauteur de I'avance de trésorerie nefte consentie par la société
d'affacturage a I'actif et
- Constatation d'une dette financiére pour le méme montant au passif,

6.9 Dettes financiéres

= Méthode d'évaluation des dettes financiéres, fournisseurs et autres passifs au codt amortf

Les deftes financiéres, les dettes fournisseurs et autres passifs opérationnels sont évalués selon la méthode du cott amorti.
Lors de la comptabilisation initiale, ils sont évalués & leur juste valeur minorée des coits de transaction directement imputables
a l'émission du passif financier. Aprés la comptabilisation initiale, ils sont évalués au coiit amorfi selen la méthode du taux
d'intérét effectif.

= Aulres méthodes d'évalualion des dettes financiéres,

Dans certains cas, le Groupe peut &tre amené & comptabiliser des dettes en appliquant une méthode différente du colt amorti.
La méthode est alors expliquée en lien avec l'insfrument concermné.

6.9.1. Dettes financiéres par devise et taux

NMZ2018  Euro Dollar Autres Taux Fixe AR

Emprunts obligatares o o o g a
Emprunts auprés établiss. de crédit (1) 3202 3202 0 0 3202 0
Autres emprunis et deftes assimitées 20057 20057 0 20057 0
Intéréts courus non échus > 1 an S e O | 0 0 . 0 ]
Total Dettes financiéres non courantes 23259 23259 0 0 23258 0
Emprunts obligataires - part & moins d'un an 4 543 4543 0 4 543 0
Emprunts auprés établiss. de crédit- part< 1 an

{2) 882 882 0 882 0
Autres emprunts et dettes assimilées <1 an 21 24 0 0 al 0
Avance du Factor 1080 1090 1080

Intéréts courus sur emprunts 2427 2427 0 0 2427 0
Concours bancaires (résorerie passive) 5 5 0 0 5 0
Concours bancaires (daftes) B @@ 0 0 0 Q0
Total Dettes financiéres courantes 8969 8969 0 0 § 969 0
Total dettes financieres 32908 32228 0 0 . mam 0
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6.9.2. Emprunt obligataire émis en 2015

e B 122007 Variation  émission df:fgfe‘:s remboursement Conversion “311'1212113
Composante capitaux propres 178 ¢ 0 0 0 ] 176
Composante Defte 4543 c 0 0 0 H 4543
Intéréts courus non échus 933 o ] 439 0 o 1372
Sous-iotal detts financiére 5478 0 0 439 0 0 5915
fc;tal Emprunt obligataire - _5-652_ o 0 0 o 439 0 0 S 551

Lors de la réunion du 8 décembre 2015, le Conseil d'Administration, conformément 4 la délégation consentie par 'Assamblée
Générale du 24 juin 2015 (10éme résolution a caractére extraordinaire), a décidé de 'émission des OCPF, et délégué sa mise
en ceuvre au Directeur Général.

Ce placement privé donne lieu & émission de 4 724 954 obligations converfibles pouvant donner droit en cas de conversion
& 4 724 954 actions ordinaires nouvelles d'une valeur nominale de 0,10 € ainsi qu'a un maximum de 850 492 actions au tifre
des intéréts.

Le prix d'émission unitaire des OCPP a été fixé & 1,06 €. Chague OCPP donne ainsi droit 4 une action ordinaire nouvelle au
prix de conversion de 1,06 €.

La durée de l'emprunt obligataire est de 3 ans et le taux nominal a été fixé 4 6% l'an.

Les OCPP sont convertibles & tout moment & l'initiative des porteurs d'OCPP, par tranche minimale de 100 K€, Dans ce cas
le montant des intéréts dus a la date de conversion sera payé en actions sur la base du prix de conversion.

La conversion pourra intervenir a l'nitiative de 'émetteur si la valeur moyenne pondérée par les volumes d’une acfion ordinaire
de |a société, calculé sur les 20 demiers jours de bourse consecutifs précédant la demande de conversion, est supérieure a
130% du Prix de Conversion.

Les OCPP n'ont pas fait 'objet de demande d'admission sur un marché boursier quelcongue, réglementé ou non.

Les emprunts obligataires sont comptabilisés conformément & la norme IAS 32 qui préconise de comptabiliser I'emprunt
obligataire séparément en deux composantes ;

- Une composante « dette » évaluée 4 la juste valeur (voir ci-dessous) ;

- Une composante « capitaux propres », correspondant a la différence entre la valeur nominale de 'emprunt émis et

la composante dette.

La juste valeur de la composante dette correspond & la valeur actualisée des cash-flow futurs (coupons et valeur de
rembourserment), sur la base d'un taux de marché d'un passif analogue (dette non assortie d'une possibilité de conversion en
actions), ce passif pouvant &tre une dette souscrite auprés de parties liges si elle correspond 4 la notion de passif analogue,
Les colts de transaction liés a [‘émission de l'instrument financier (frais d'émission notamment) sont affectés aux composantes
dettes et capitaux propres au prorata de la répartition de la valeur de I'émission.

Cet emprunt échu en décembre 2018 n'a pu étre remboursé a terme et a été intégré dans le plan de redressement judiciaire.
Dans le cadre du plan de redressement par voie de continuation, Zigi Capital a convenu avec les porteurs d'OCPP {les «
Obligataires »} de racheter la creance obligataire déclarée auprés du mandataire judiciaire en vue de la convertir en actions
Europlasma dans le cadre d'une augmentation de capital par compensation de créances. Ceci a &té réalisé le 08 aolit 2019,

6.9.3.Financement obligataire flexible

Europlasma a conclu le 9 février 2018 avec le fonds luxembourgeois European High Growth Opportunities Securization Fund,
un contrat de financement par Bons d’Emissions d'Obligations Convertibles en Actions (BEQCA). Il a été émis 4 BEOCA, dont
I'exercice de chacun d’eux permet de souscrire 200 obligations convertibles d’une valeur nominate de 10 000€, a taux d'intérét
de 0%, représentant un montant nominal total de 8 millions d'suros.

Au cours du 15 semestre 2018, les 4 BEOCA ont &té exercés par linvesiisseur donnant licu & Fémission de 800 OCA et &
I'encaissement par la Société de 8 millions d'euros.

Le renouvellement de ce financement a été signé le 17 juillet 2018 pour un montant nominal total de 8 millions d'euros.
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Au cours du 2 semestre 2018, 3 des 4 BEOCA ont &té exercés par l'investisseur donnant lieu & 'émission de 600 OCA et
I'encaissement par Ja Société de 6 millions d'euros.

Complabilisation  Variation JV

Exercice

3MH2i2017 Emission Conversion initiale Juste parle BSA 31122018
__ - valeur Résultat
Composanie capitaux propres 14 541 0 0 ¢ 0 0 14 541
Composante Dette 0 0 0 0 0 0 (1]
Juste valeur - Passif financier 184 0 0 0 -180 ¢ 4
Sous-total dette financiéro w0 o 0 180 0 I
Total Emprunt obligataire 14725 0 0 [H _-_TBDT 0 14 545

Au 31 décembire 2018, I'actualisation de la juste valeur des BSA 2 non exercés a mis en évidence une diminution du passif
financier a hauteur de 180 K€, se traduisant par la comptabilisation d'un produit financier pour ce montant.

L'évolution de la juste valeur s'analyse de la fagon suivante

Camptabilisation

il : P Varation  Variation en
Instrument Echéance Nombre couvert imtruéa;z IE’a‘:sles 3122018 31M22017 o Ty R
BSA2Tranche! 20072019 1es18s2 204 0 5 46
BSA 2 Tranche 2 01/09/201% 1000 000 66 0 4 -39
BSA 2 Tranche 3 01/08/201% 1162 790 73 0 5 4.5
BSA 2 Tranche 4 2311072018 1612903 103 0 29 -289
BSA 2 Tranche 10 15/05/2020 1142 858 53 0 22 -22
BSA 2 Tranche 11 28/05/2020 1212122 53 0.2 27 -26,5
BSA 2 Tranche 12 1240612020 1250000 67 04 3 -30,5
BSA 2 Tranche 13 02/07/2020 1052631 51 03 23 24
BSA 2 Tranche 14 2410712020 1333333 60 28 40 -37.1
BSA 2 en circulation au 21112117 11 618 489 730 4 184 -180 ]
Total de; BSA 2 exarcés sur la période (1) L1} = 0 - 0 0 0 0
Total des BSA 2 en circulation au 311212018 11 618 489 730 4 184 -180 ¢
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6.9.4.Echeances des dettes financiéres

FE:2IH &

I HNPLE

Emprunts obligataires
Emprunts auprés établiss. de crédit 663 692 722 1125
Autres emprunts et dettes assimiées 57 0 0 20000
Intéréts courus non échus > 1 an 0 0 0 0
Total Dettes financiéres non courantes 0 720 692 722 21125
Emprunts obligataires - part & moins d'un an 4543
Emprunis auprés établiss. de crédit - part < 1 an 882
Autres emprunts et dettes assimilées < 1 an 21
Avance du factor 1091
Intéréts courus sur emprunts 24727
Concours bancaires (trésorerie passive) 5
Concours bancaires (deftes) - ] -
Total Dettes financigres courantes 8 969 0 0 0 0
Total dettes financiéres 85969 720 692 722 21125
6.9.5. Variation des dettes financiéres
Emission Variations ]
3122017 d'emprunt Remboursement de Reclassements 31122018
P Périmétre
Emprunts obligataires 1} 0 0 0 0 0
Emprunts auprés établiss. de crédit (1) 4084 0 ] ] -882 3202
Autres emprunis et dettes assimilées 6916 0 0 13276 -135 20057
Intéréts courus non échus > 1 an 0 0 0 0 ] 0
Total Dettes financiéres non courantes
11001 0 o 13 276 -1 017 23 259
Emprunts abligataires - part & mains d'un an 4 543 0 ¢ 0 0 4 543
Emprunts auprés &tabliss. de crédit - part <
1an(2) 1131 0 113 0 882 882
Autres emprunts et dettes assimilées <1 an 112 0 -226 135 21
Avance du factor 1038 0 53 0 0 1091
Intéréts courus sur emprunts 1008 1460 41 0 0 2427
Concours bancaires (frésorerie passive) 4 2 ] 0 0 5
Concours bancaires (dettes) 0 0 0 0 0
Intéréts courus non &chus - passif 0 0 0 ) 0
Tofal Dettes financiéres courantes
7 836 1 461 -1 346 1] 1017 8969
Total dettes financiéres 18 837 1 46% -1 346 13278 0 32228

Les dettes financieres sont en progression forte de 13 391 K€, passant ainsi de 18 837 K& au 31 décembre 2017 4 32 228 K€

au 31décembre 2018, Cette variation provient principalement de :
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- la variation de périmétre représentant le net entre la dette logée chez CHO Morcenx pour financer l'usine &
hauteur de 20 000 K€ et I'annulation de [a defte qu'avait le groupe envers CHO Morcenx pour 6 724 KE &
présent annulée dans le périmétre de consolidation,

- les remboursements d'emprunts pour 1 304 K€ (hors diminution des intéréts courus) correspondant au
remboursement de [a dette finangant le batiment de |'vsine CHO Morcenx dans la SCIG (581 K€), et également
ceux souscrits par Inertam auprés d'OSEO (550 KE) et augmentation de 'avance nette du factor pour 53 K&,

- Lavariation des intéréts courus non &chus, notamment sur les obligations convertibies, pour un montant de 439
KE, et aussi sur lemprunt GOTTEX de CHO Morcenx pour un montant de 917 K€,

Ainsi, au 31 décembre2018 les dettes financiéres d’un montant de 32 334 KE se décomposent principalement comme suit ;
o 20 000 KE au titre de 'emprunt finangant I'usine CHO Morcenx (hors immobilier),
s 3814 KE au fitre de Femprunt finangant le batiment de CHO Morcenx,
s 4543 K€ au fifre de I'emprunt obligataire convertible en actions,
e 2427 K€ d'intéréts courus et concours bancaires, notamment 1 372 K€ au titre des obligations convertibles et
917 K€ pour l'emprunt CHO Morcenx,
o 1091 K€ d'avance du Factor,

Le total des émissions d'emprunts de (hors intéréts courus) s'éléve a 2 KE correspondant au montant reporté dans le tableau
des fiux de trésorerie sur la ligne « Emission d’emprunts »,

Le total des remboursements d'emprunts de 1 346 KE minoré des intéréts courus de 41 KE s'éléve a 1 304 KE cormespondant
au montant reporté dans le tableau des flux de trésorerie sur la ligne « Remboursements d’emprunis »,

L'endettement net du Groupe évolue comme suit ;

Endetternent net 31M212018  3112/2017  Variation
Total Dettes financiéres courantes et non - '_ o
courantes 32228 18 837 13392
Trésorerie et équivalent de trésorerie 3 966 5162 -1196
Endettement net ' 28263 13675 14588

6.10 Avantages du personnel

Les salariés du Groupe peuvent percevoir des indemnités lors de leur départ & la retraite. Ces engagenients sont provisionnés.
Les droits acquis par 'ensemble du personnel sont déterminés en fonction des digpositions applicables dans chaque pays.

Les cotisations versées par le Groupe dans le cadre des régimes & cotisations définies sont comptabilisées au compte de
résuitat de la péricde.

Les avantages postérieurs & 'emploi fiés & des régimes a prestations définies sont déterminés une fois par an selon la méthode
des unités de crédit projetées.
Cetie méthode consiste &

= Evaluer les flux futurs probables en se basant sur les hypothéses d'évolution des rémunérations, les droits exigibles

au moment du départ & la retraite etles probabilites de présence dans I'entreprise ;

= Actualiser ces flux 4 la date d’évaluation afin d’obtenir la valeur actuelle probable des flux futurs ;

=  Proratiser la valeur actuelle probable des flux futurs afin d'obtenir [a dette actuarielle,
Le calcul est effectué salarié par salarié. L'engagement total de l'entreprise correspond & la somme des engagements
individuels.
Les gains et pertes résultant des changements d'hypothéses actuarielles, sont comptabilisés en autres éléments du résultat
global.
L'engagement est calculé en prenant comme hypothése le départ volontaire des salariés.

0
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Les calculs actuariels se font sur la base des formules suivantes

engagement futur x {coefficient d'ancienneté / durée totale)

Engagement actuariel x probahilité d'atteindre '4ge de |a retraite
Engagement futur ‘ _indemniés de base x droits acquis
[ndemnités de base anciennefé en N[ ancienneté a [ 3ge de la retraite
Probabilité d'atteindre 'age de la retraite espérance de vie x probabilités de non départ
Espérance de vie probabifité d'arriver a 65 ans / probabilité d'arriver & 'age qu'on aen N

Probabilité de non départ (1-0,1) * nombre d'années avant retraite

Coefficient d'ancienneté [ durée totale (N-date entrée)/ ancienneté & 65 ans
- 3{22018 31122017 variation

Avantages du personnel non courants 571 573 -1

La provision pour pensicns et retraites concerne les indemnités de fin de carriéres.
La variation de la provision pour pensions et refraites s'explique de [a maniére suivante

Engagement & fouverture 573
Colit des services rendus + 136
Colit financier + 16
Gain et perte actuariels + -1563
Engagement & la cléture 571

Les principales hypothéses retenues sont résumées ainsi :

Principales hypothéses  3t/22018 32017
Taux d'actuatisation SR 160% 1,30%
Table retenue . Imsee20t8 Insee 2017
Hypothése de départ en = .
retraite ) N E{}% volontaire N _1_00‘14,. volcn{alriz
_Age de départ en refraite  6067ans 60-67 ans
selon les profils des effectifs,  selon les profils des effectifs,

Aenilionide SalNres de133%paran de1a3%paran

Hypothése de turnover

~gelon les profils des effectifs, selon les profils des effectifs,
_ defaibledfot de faible & fort

6.11 Provisions couranfes et non courantes

Les provisions sont destinées a couvrir des risques et des charges, nettement précisés quant 4 leur objet, que des événements
survenus au cours de f'exercice ou qui sonf en cours au 31 décembre rendent probables. Conformément aux critéres définis
par [a norme IAS 37, elles sont constituées, lorsque le Groupe a une cbligation & 'égard d'un tiers et quil est probable ou
certain qu'il devra faire face 4 une sortie de ressources au profit de ce tiers sans confrepartie au-moins équivalente attendue.
Ces pravisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables 4 la date d'arrété des comptes.
Les provisions pour lesquelles la sortie de ressource doit survenir dans un délai supérieur a un an sont actualisées lorsque

limpact de 'actualisation est significatif,
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Provisicns pour garanties

Autres provisions pour risques

Autres provisions pour charges

Autres provisions pour charges - part < 1 an

Total provisions courantes

31122017  Dotations  eprise
utilisée

400 29 100

6874 0 5664

77 492 835

178 125 99

8160 645 7498

Les provisions sont essentiellement constituées de :

= Provisions pour garantie :

Reprise non
utilisée

Variations

de Périmétre | S1 142018
0 0 329
0 0 210
0 0 573
56 0 18
-56 0 1260

Les confrats & long terme exécutés par Europlasma Industries font également 'objet d'une provision pour garantie donnée au
client. Une provision est enregistrée pour 329 K€ au 31 décembre 2018 contre 400 KE au 31 décembre 2017

= Provisions pour risques :

Les provisions pour risques comprennent une provision de 210 K€ comptabilisée au titre de la mise en jeu de la garantie de
passif [iée a la cession du sous-groupe Europe Environnement cédé en 2013 et notamment dans le cadre du litige sur une

créance fiscale italienne.

= Provisions pour charges :

Les provisions pour charges {721 K€} comprennent pour 'essentiel :
- 136 KE de provisions pour grosses réparations dont fabjet est de lisser les dépenses de réfection des
réfractaires du four Inertam sur la durée de vie de ce demier,

- 437 K€ de provision en vue d'une opération d’élimination du vitrifiat pollué chez Inertam (345 K€ au 31 décembre

2017),

- 55 K€ correspondant & la contribution patronale sur attribution gratuite d’actions en faveur de la direction du

Groupe,

- 93 KE de provision constituée des colits de refraitement des réfidis (suies) et de déchets divers (machefers,
refus de fri) restant & éliminer sur Chopex.
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6.12 Autres passifs financiers ef courants

31202018 311212017 Variation
Dettes s/ acquis. d'fmmo. . p_art é;)]U_S d-'uﬁn- e -_0 S 0 ] _0
Instrumenis dérivés passifs 2 183 -181
Autras detfes - part 4 plus d'un an 108 108 0
Total _Autres passifs financiers non courants - . 110_- - —291 --181—
Dettes fournisseurs 5983 4113 1869
_Total Comptes fournisseurs et rattaches 5 9—33 . - 4 ‘E :I BEJ
Clients - Avances et acomptes regus 315 462 -148
Dettes sociales 1948 2168 220
Dettes fiscales 4 96;{. 5577 -589
Autres dettes 172 444 272
:I'c_)tal aﬁtr_es_de__t_t_esra’ar;tionnelias : | 7 4_2-1 . 8 651 -1;29
Dettes s/ acquis. d'actifs 2033 149 18%0
Prod. consfaiés d'avance & aut. cptes de régul. 16 445 13712 2733
Total autres passifs courants - B 13-484_ - 13 861 4 622_

6121, Evolution des autres passifs financiers non courants

L'évolution s'explique principalement par la comptabilisation de 'emprunt obligataire flexible comme décrit dans le Note 6.9.3-
Emprunt obligataire flexible.

Le montant de 108 K€ en autres dettes correspond au montant des dettes dues par les SPY CHO Tiper et CHO Locminé au
partenaire financier des projets.

6.12.2. Evolution des dettes fournisseurs

Les comptes fournisseurs sont en progression de 1 869 KE par rapport au 31 décembre 2017, pour s'établir a 5 983 K€,
notamment au niveau de Fentité Inettam (+808 KE), de I'mpact du changement de périmétre et la présence de 677 K€ de
dettes foumisseurs CHO Morcenx.

6.12.3. Evolution des dettes fiscales et sociales et des autres dettes

La diminution des detfes sociales s'expligue par I'apurement de certaines dettes sociales refatives a 2016 qui avaient été
échelonnées.
La diminution des dettes fiscales $'explique par des dettes de TVA en baisse.

6.12.4, Evolution des produits constatés d’avance

Les produits constatés d'avance sont en forte hausse (variation de 2 733 KE) ; principalement pour les raisons suivantes :

- Une hausse de 3 262 K& des produits constatés d'avance sur le fraitement d'amiante, celui-ci étant facturé en
partie avant le traitement. Ce poste passe de 12 385 K€ au 31 décembre 2017 & 15 849 K€ au 31 décembre
2018, lié & un rythme de production inférieur au niveau attendu, et a4 la constatation d'un surplus de stock
d'amiante & traiter pour 2 182 K€,

- Une diminution de 293 K€ sur le produit constaté d'avance lié aux subventions d'investissement {y compris CIR
neutralisé) restant & étaler qui s'éléve a 640 K€ contre 933 K€ au 31 décembre 2017. Cette reprise importante
s'explique notamment par une reprise en ligne avec I'amortissement accéléré de certaines immobilisations
constaté en 2018 (voir note 6.3-sur les immodbilisations corporelles et incorporelles),

- Une diminution de 194 K€ sur les produits constatés d’avance du secteur Solution Plasma pour s'établir & 4 KE.
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6.12.5. Contrats long terme

Les actifs et passifs relatifs aux contrats long termes sont respectivement compris au sein des créances clients et des autres
passifs courants.

Les impacts au compte de résultat pour les activités concemnées sont les suivants :

ElémentsauPL " apg a7
Chiffre d'affaires reconnu sur l'exercice 1098 3004
Chiffre d'affaires & l'avancement - total des contrats en cours 6577 6 542

Les soldes bilan sont les suivants :

Eléments du Bilan  MHZROMT  31M22017

Créances clients 480 130
Avances regues 0 -39
Retenues 0 17173
Contrats long termes - actif dii par les clients 0 857
Contrats long termes - passif dii aux clients -4 -1488
Net -4 659

Dont inclus dans ie poste clients ] 857

Dont inclus dans fe poste Provision pour perte 0 7]

Dont inclus dans fe poste Produits constatés d'avance 4 -198

6.13 Actifs et passifs d'impéts

311222018 31M212017  Variation
Actifs dimpots différés 0 49 419

Passifs d'impdts differés = 0 7 15 115
Total impots différés i 0 304 -304
Actifs d'impéts courants 0 0 0
Dette d'impéts courants 0 o 0
Total impéts courants 0 o 0

Les impéts différés sont constatés suivant la méthode du report variable, selon Je taux d'impdt voté dans chaque pays 4 la
cléture de I'exercice ou, dans les cas exceptionnels ol le pracessus législatif du pays concerné permet de considérer que les
taux annonces par le gouvernement seront votés et entreront en vigueur de maniére certaine, ces taux étant « quasiment
votés » & |a clbture,

Les actifs d'impdts différés sont analysés au cas par cas et sont constatés dés lors que leur récupération est probable, voire
fortement probable concernant les impéts différés actifs sur déficits fiscaux, & court ou moyen terme, dans un avenir ne
dépassant pas cing ans.

Les impdts différés ne sont pas actualisés.

Les impdts differés sont comptabilisés en résultat sauf s'ils se rapportent & des transactions comptabilisées directement au
sein des capitaux propres.

Les actifs et passifs d'impéts différés sont compensés au sein d'une entité fiscale lorsque cette demiére a le droit de compenser
ses créances et dettes d'impdts exigibles dans sa juridiction et lorsque les échéances d'impdts différés sont concomitantes.
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6.13.1. Principaux actifs et passifs d'impéts différés par nature

Compte tenu des déficits fiscaux existants et des perspectives a venir, il 2 &té décidé de passer en perte lintégralité des impéts
différés antérieurs.

6.13.2. Echéances des impéts différés

Non applicable compte tenu de I'absence dimpét différe comptabilisé au 31 décembra 2018.

6.13.3. Impébts différés non comptabilisés

Les impéts différés cormespondant & des économies d'impdts futures liées & l'utilisation de déficits fiscaux reportables dont la
récupération n'est pas jugée probable dans un délai raisonnable n'ent pas été activés. Iis représentent un actif latent de
44 355 KE et sont localises dans les entités juridiques suivantes

auBN2ME  audMM2NT

IDA sur IDA sur
Entiie ﬁs_?:flililtlfun ﬁsf:zftililt:on

e BAL e 5, _ adivé __activé
Europlasma 12179 9649
Irertam 5983 4194
CHO Power 12 899 12629
CHOPEX 2422 2007
CHO Morcenx 9878

Financiere GEE 440 436
Autres entites 554 13
Total 44 355 28929

6.14 Capitaux propres
6.14.1. Composition du capital social

Au 31 décembre 2018, le capital social d'Europlasma est composé de 284 476 004 actions d'une valeur nominale de 0,10 €
chacune ;

31122018 31H22017 variation
Nombre d'actions ordinaires 284 476004 152965744 131510260
Nombre d'actions de préférences

284476004 152965744 131510 260

Total—

MM22018  HMMA017  variation

Nombre d'action moyen 201 GO0 097 136 384 557 64 615 540
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Le capital de la Societé qui était composé de 152 885 744 actions au 1er janvier 2018, a été augmenté de 131 510 260 actions
courant 2018 pour le faire ressortir & 284 476 004 actions au 31 décembre 2018.

Les augmentations de capital découlent ;
- Delaconversion des 1432 OCA ayant donné lieu & 'émission de 111 110 635 actions ;
- [e la compensation par 'émission de 19 046 429 actions d'une créance de 1 904 642,90 euros correspondant au
différentie! entre la valeur nominale de I'action (0,10€) et le cours de I'action lors de la conversion des OCA ;
- Delexercice des BSAR (B ; C) ayant donné lieu & ['émission de 92 831 actions ;
- Del'émission de 1 260 392 actions correspondant & {'attribution gratuite d’actions définitivement acquises
- Régularisation suite au PV du 2 novembre 2017 pour 27 actions {impact de 2.70€).

§.14.2. Actions propres

Les actions propres sont constatées a leur coiit d'acquisition en réduction des capitaux propres. Les profits et pertes résultant
de leur cession sont imputés, nets d'impdts, directement sur les capitaux propres.

311212018 31/9212017 variation

Nombre d'actions auio détenues en actions 324 000 200819 123181
Valorisation en K€ 21 38 -7
Montant de trésorerie du contrat de liquidité en KE 5 15 -10

6.14.3. Actions en dilution

»  Surle nombre d'actions au 31 décembre 2018

3MM22018  3N22017  variation
Nombre d'actions erdinaires 284 476 004 152 965 744 131510260
Nombre d'actions de préférences
Total © 7m4476004 152065744 131510260
 MAZ2018 BM2R007  varisfon
Vombredactorsatacoure  zmaeon  imewd (Ms0zm0
Nombre d'actions en dilution 105 725013 86 295 166 19429 847
- BSA Europlasma au profit de CHO Morcenx 350 000 350 000 0
- Actions gratuites en cours d'acquisition 840 000 1317 392 477 392
-BSAR A 0 0 0
-BSARB 16 921 058 16 923 034 -1 976
-BSARC 37 895 927 37986 712 -90785
- OCPP (éguivalent nominal de 'emprunt) 4724 654 4724 954 0
- OCPP (équivalent intéréts de I'emprunt) 850 492 850 492 0
- BSA 1 Bracknor des tranches 0CA1a 9 12 524 093 12524 093 0
- BSA 2 Bracknor des franches OCA 1 4 14 11618 489 11618489 0
-BEOCA ROUND 2 20 000 000 20000 000
Nombre d'action's dilué 2 la cléture 300201047 239 260 910 150 940 107
Taux de dilution 37.2% 56,4%
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= Surle nombre moyen d'actions en 2018

3M2A218 322017 variation

Nombre dactionmoyen 201000087 136384557 64615540
Nombre d'actions en dilution 105725013 86 295 166 19 420 847
- BSA Europlasma au grofit de CHO Morcenx 350 000 350000 0
- Actions gratuites en cours d'acquisition 840 000 1317 392 477 392
-BSARA 0 ] 0
-BSARB 16921 058 16 923 034 -1 976
-BSARC 37 895 827 37986712 -80 785
- OCPP (équivalent neminal de 'emprunt) 4724 954 4724 954 0
- OCPP (équivalent intéréts de l'emprunt) 850 492 850 492 0
- BSA 1 Bracknor des tranches OCA 149 12524 093 12524 093 0
- BSA 2 Bracknor des tranches OCA 124 14 11618 488 11618 489 0
-BEOCAROUND 2 20000 00G 20 000 000
Nombre moyen d'action dilué . ¥ 306725110 222679723 BAO4S3E
Taux de dilution 52,6% £3,3%

6.14.4. Paiements fondés sur des actions

Le Groupe & mis en place des plans d'attribution gratuite d'actions par émission d'actions nouvelles dans certaines de ses
filiales en rémunération de petformances ou & entrée des salariés dans les effectifs, au terme de leur période d'essai.
Des aftributions gratuites d'actions ont &té accordées aux mandataires (cf note 11- Transactions avec des parties liges).

Conformément aux dispositions d'IFRS2, le Groupe comptabilise les services recus dans le cadre de la transaction dont le
paiement est fondé sur des actions au résuitat au fur et & mesure qu'elle regoit les services et comptabilise en contrepartie
une augmentation de ses capitaux propres, s'agissant de fransactions dont le paiement est réglé en instruments de capitaux
propres. L'attribution gratuite des actions n'est définitive qu'au terme d'une période d'acquisition de 2 ans pour les résidents
fiscaux frangais et de 4 ans pour les non-résidents fiscaux frangais,

La juste valeur des plans est mesurée sur la base du cours de ['action 4 la date d'attribution et en tenant compte de la
probabilité, sauf dans le cas d'actions aftribuées en rémunération de services passés, de maintien du bénéficiaire dans les
effectifs jusqu’'au terme de la période d'acquisition.
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Le tableau ci-aprés présente les mouvements sur les actions en cours d'acquisition au cours de 2018 ;

Nombre
N'_Jm L Acliors - d'actions an
e e d’acu?neen déiniffement e .Aetions Actions perica
Désignation de l'atiribulion paniode acquizes a alfribuges en (Brdues en E
ey CA au coyrs d'acquisition
dacquisition au créer par la CA do 2018 2018 2018 o
HNYIMT  au 3122018 322018
Adribution du 1/02117 B Eﬂ”?@ o - 637 382 s L e R
Atribution du (/0317 223 000 - 223000 - -
Abgibugon du 14/12H85 428 085 - 428 085 - = =
Altribution du 17/04/18 - - . 180 000 - 180 000
Aftribution du 21/02/18 . - - 575 000 - 575 000
Affribution du 28/01/14 300 000 - 300 000 - = =
Plan de fidélté n°4 150 000 104 GO0 - 7000 - 8000 85 000
1738 477" 104000 1588477 602000 -  B000 840000

* Note: L"écart indiqus enlre 1 738 477 actions dans ce lableau et le nombre de 1 317 392 actions indiquées en tableau 3 9 4 correspond
2 un décealage lemporaire de presentation car les aclions daienl acquises fin 2017 et lo CA a cr2d les fitres comespondants en janvier 2048,

Les montants comptabilisés au titre des acfions gratuites au cours de ta période sont les suivants ;

En capltaux propres En capitaux propres
ke au3yfazory  Enehargeen018 T Fayiiantg
En résultat et report a nouveau DR 305 0000 %9 - _3_1-15,‘
En réserves 3076 it} 3115

Le Groupe a décidé de valoriser les actions aliribuées & leur juste valeur au jour de {'attribution par le Conseil d'Administration,
Cette valeur reste, comme précédemment, pondérée par la probabilité d'acquisition effective des actions. La charge ainsi
calculée est étalée sur la période d'acquisition des droits.

Le cours moyen pondéreé uillisé en 2018 pour la valorisation du codt d'attribution gratuite d’actions est de 0,23 eurcs.

Concernant la Présidence et |a direction générale, il n'a pas été alfribué d'actions gratuites au titre de I'exercice 2018,

6.14.5. Intéréts minoritaires

31122017  Distributions Résultat  Variation de périmétre Autres 3111212018

CHO Locmine 9 0 2 2 ] -13
CHO Morcenx 0 0 6783 5287 0 ~12 070
CHO Power 0 0 1387 6736 0 8123
CHOPEX Q 0 -243 -1542 0 -1 784
CHO Tiper -15 0 -1155 -3 0 -1 174
FIG 55 0 0 0 0 55
SCIG 0 0 -1 6 0 -17
Total 3 0 -6 807 104 0 -6 880
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NOTE 7. NOTES ANNEXES AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
7.1 Chiffre oPaffaires

Les produits des activités ordinaires sont comptabilisés & la juste valeur de [a confrepartie reque ou & recevoir sur la vente de
biens et de services. lls sont enregistrés nets de remises et de taxes sur le chiffre d'affaires lorsque les critéres suivants sont
remplis :
- Le montant de ces produits peut &fre évalué de maniére fiable ;
- li est probable que les avantages économiques futurs iront au Groupe ;
- Les principaux risgues et avantages inhérents & la propriété des biens ont été transférés a 'acheteur dans le cadre
de [a vente de bigns ;
- Le niveau d'avancement des prestations & la cléture peut &tre évalué de fagon fiable dans le cadre de la vente de
SErvices ;
- Les coiits encourus ou a encourir pour achever la vente peuvent étre évalués de maniére fiable.

Les principaux produits enregistrés dans les comptes du Groupe sont les suivants :

w  Chiffre d’'affaires ef marge & 'avancement

Les principaux contrats du Groupe ont une exécution qui s'étend sur au moins deux périodes comptables. Le Groupe
comptabilise le chiffre d'affaires et la marge relatifs & ces contrats dits a long terme selon la méthode de I'avancement prescrite
par la norme IAS 11 pour les contrats de construction et selon la norme I1AS 18 pour les prestations de service.

Le caleul du pourcentage d'avancement est effectué sur la base des colits complets en mesurant le rapport entre les coiits
encourus a la date de la cloture et les collts totaux estimés peur la réalisation du contrat. Les coiits encourus sont les colits
de revient directement affectables au contrat. lls incluent les charges financiéres encourues au titre de laréalisation du contrat,
Le chiffre d'affaires facturé en excés de |'avancement du chiffre d'affaires est comptabilisé au passif du bilan dans un compte
de produits différés. Les produits financiers obtenus en raison de modalités contractuelles de facturation particuliérement
favorables sont inclus dans les produits afférents au contrat,

Larsque le résultat d'un contrat & terminaison ne peut &tre mesuré de fagon fiable, les colfs sont enregistrés en charges de
['exercice pendant lequel ils sont supportés et les produits sont reconnus dans la limite des colits supportés.

Lersque le résultat d'un contrat & terminaison estimé est négatif, la perte est immédiatement constatée en résultat par le biais
d'une provision pour perte & terminaison.

= Prestafions de traitement des déchets dangereux

L'activité de traitement d'amiante et autres déchets dangereux consiste en la défivrance d'une prestation de service dans le
cadre de contrats de destruction de déchets. Les déchets 3 traiter sont, pour majeure partie, facturés a réception.

Le chiffre d'affaires correspondant est constaté en produits des activités ordinaires a lissue du traitement effectif. Le chiffre

d'affaires facturé avant le traitement effectif est comptabilisé au passif du bilan dans un compte de produits différés (produits
constatés d'avance).

=  Conversion des monnaies éfrangéres

Les états financiers consclidés du Groupe sont présentés en eurcs, sa monnaie fonctionnelle. fi s'agit de la monnaie de
Fenvironnement économigque principal dans lequel opére le Groupe, Chague entité détermine sa monnaie fonctionnelle et les
éléments financiers de chacune d'entre elles sont mesurés dans cette monnaie fonctionnelle,

Les opérations en monnaie étrangére sont initialement enregistrées dans la monnaie fonctionnelle au taux de change en
vigueur & la date de la transaction.

Ala date de cldture, les actifs et passifs monétaires libellés en devises étrangéres sont convertis dans ka monnaie fonctionnelle
au taux de change a la date de cléfure. Les écarts sont enregistrés dans le compte de résultat & lexception de ceux portant
sur des emprunts en monnaies étrangéres qualifies de couverture d'un investissement net dans une activité a I'étranger. Ces
demiers sont comptabilisés au sein des capitaux propres en autres éléments du résultat global jusqu'a la date de cession de
Iinvestissement ol ils sont reconnus en résultat. Les charges et crédits d'impdts imputables aux écarts de change sur ces
empiunts suivent un fraitement symétrique,

A
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Les éléments non monétaires libellés en devises étrangéres et &valués au coit historique sont convertis au cours de change
en date de la transaction initiate. Les éléments non monétaires libellés en devises étrangéres et &valués & la juste valeur sont
convertis au cours de change & laguelle cette juste valeur est déterminée.

2018 2017 Variation

" Production vendue de biens M9 2101 1252
Production vendue de services 10 440 11032 592
Ventes de marchandises 5 0 5
Tosl 11295 1313 4838
- 2018 2017 Variation
Europe 10948 12987 2039
Amérique 60. 0 60
Asie 287 147 140
Afrique 0 0 0
_Oceanie m—— S o 0 _ 9
Total 11 295 13134 -1839

Le chiffre d’affaires consolidé 2018 s'établit & 11 295 KE contre 13 134 K€ en 2017 soit une diminution de 14%.

(Cette diminution s'explique principalement par le secteur énergies renouvelables qui voit son chiffre d'affaires s'établira 2 195
K€, en diminution de 2 161 K€, notamment en raison de la fin du contrat EPC en 2018, et du changement de périmétre avec
lintégration globale du CHO Morcenx a compter du 31 mars 2018 (et donc 'annulation du chiffre d'affaires réalisé avec CHO
Mercenx),

7.2 Autres produits d’exploitation

»  Principes comptables fiés aux subventions publigies

Les subventions publiques sont reconnues lorsqu'il existe une assurance raisonnable que toutes les conditions auxquelles
elles sont soumises seront safisfaites et qu'elles seront regues.

Lorsque |a subvention est accordée en contrepartie d'un élément de charge, elle est comptabilisée en produit sur une base
systématique et sur la durée des colts qu'elle compense sur [a ligne « autres produits des activités ordinaires ».

Lorsque la subvention est liée & un actif, elle est présentée en produits différés et rapportee au résultat au rythme
d'amortissement de I'actif correspondant sur Ia ligne « autres produits des activités ordinaires ».

= Evolufion des aufres produifs d'exploitation

2018 2017 Variation
Producticn immobilisée 2679 2441 238
Production stockée B -8 14
Subventions d'exploitation 543 433 110
Autres produits 20 27 -8
Transferts de charges d'ex_plulation i 43 - ﬁ? L 598
Total 3298 354 243
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Les autres produits sont principalement composés :

= Dela production immobilisée, correspondant notamment & la réfection du four de traitement d'amiante (2 213 K€)
et des aulres travaux sur le site d'Inertam (407 KE),
* Des subventions d'investissement accordées dans le cadre du projet Morcenx ou d'autres projets de R&D et du

traitement IFRS du Crédit d'Impét Recherche.

En 2107, le transfert de charges pour CHO Power 250 K€ correspondait 4 la location des moteurs 4 CHO Morgenx (depuis

vendus &4 CHO Morcenx)

7.3 Achats consommsés ef charges externes

= Achats consommés

7 2018 2017 Variation
Achat m.p., fournit. & aut. appro. -1 247 1397 70
Var. stocks mp, fournit. & autres appro. 218 334 552
Autres achats 9441 739 -2 051
Achats de marchandises 0 0 0
Total  q0%7 8373 254
=  Charges exlernes
2018 2007 Verision
Locations ef charges locatives -1 010 -B18 -195
Remun. dintermédiaires & honoraires -2 302 -1818 484
Autres charges externes A7) 4057 z 13
Total -8 082 -6 690 -1 394
7.4 Effectif moyen et charges de personnel
1.4.1.Effectif moyen par catégorie d'employés
"~ Effectifen ETP moyen * 3122018 31202017 Variation
Cadres 48 46 2
Agents de maitrise et techniciens 38 36 3
Employés H 32 -1
Quvriers 0 0 0
Personnel mis a la disposition de l'ent. 2 2 0
Total 120 116 4
*hors :-:‘pprentis ef hors mandataires sociaux
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7.4.2.Charges de personnel

Variation

28 2017
Rémunérations du personnel 5227_ o -~5 l-)2-5 -396
Charges de sécurité soc. et de prévoy. -2 458 -2 338 -12%
Autres charges de personnel -177 -414 237
Paricipation des salariés R . 0 0
Total -8 056 1777 280

La progression des charges de personnel s'explique principalement par ['évolution de ('effectif (voir 7.4. 1- Effectif moyen par

catégorie d'employés).

7.5 Amortissements, dépréciations et provisions

2018

Dotations netfes aux amorissements et 38102
dépréciations sur immobilisations corporelles

Dotations netes aux amortissements et 770
dépréciations sur immobilisations incorporelies

Dotations nettes aux provisions d'exploitation 6 896
Dotations nettes aux engagements de retraite -152
Dotations nettes aux charges a répartir ]
Dotations nettes aux dépréciations sur actif circulart 317

Total -32 448

L'augmentation des dotations s'explique principalement par :

2017

2729

-610

-6 398

Variation

35373

-882

9528
-81
266

293

-26 047

- Une dotation exceptionnelle sur les immobilisations corporelles et incorporelles, et notamment 31 365 K€ pour les
installations et le batiment de l'usine CHO Morcenx, comme expliqué dans 1a note 6.3- Immobilisations corporelfes,
- Une reprise de |a provision pour 6 664 KE chez CHO Power de la provision constituée pour faire face a la fin des

colits du contrat EPC.

7.6 Impdt et taxes

Variation

2018 2017
Fpéts_ét t;xe_s sur rérnunér-ations - B -1 11
Autres impdts et taxes . -—47337 - =380 -53
) 433 -390 -43

Total

Les impéts et taxes, comme en 2017, sont principalement composés des impGts fonciers (taxe fonciére et Contribution

Fonciére des Entreprises).
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7.7 Autres charges ef produits opérationnels non courants

Pius ou moins-values sur sortie
dimmobilisations

Suby, invest, virées au résult. de 'ex.
Autres charges non courantes

Autres produits non courants

Variation

Dépréciations et provisions
Total

2018 2017
4 862 856

38 220 182
18480 31 18450
7846 34 7813

0 998 998
10602 B9 10981

Le résultat opérationnel non courant en 2018 est composé principalement des charges suivantes
=  Impact de l'intégration de CHO Morcenx selon la méthode de I'intégration globale comme expliqué dans la nofe 5.2-

Variation de périmétre durant 'exercice avec

o Un impact négatif de 15 819 KE représentant la Valeur nette comptable conso de la participation CHO

Morcenx avant prise de confréle,

o Unprofit lie ala sortie des tifres mis en équivalence pour un montant de 7 726 K€
= Le constat d'un produit constaté d'avance exceptionnel chez Inertam pour un montant de 2 182 K€ (cf note 3.3-

Corrections d'erreurs).

7.8 Résultat financier

= Produits d'inféréts

Les produits d'intéréts sont comptabilisés & hauteur des intéréts courus sur la base du taux d'intérét effectif, lls sont présentés

au sein des preduffs financiers du compte de résultat.

«  Dividendes

Les produits de dividendes sont comptabilisés lorsque le Groupe est en droit d'en perceveir le paiement,

Produils de trésorerie et equivalents de trésorerie

_Colil de 'endettement financier brut
Coit de I'endettement financier net

Perte et gains de change
Dividendes
Dépréciations nettes d'actifs financiers
Autres charges financiéres
Autres produits financiers
Résultat financier

2018 2007 Variation

38 13 17

-3 580 793 -2 787
)

0 0 0

0 0 0

1 295 -294

-34 604 571

189 225 28

-3334 -864 2520

Le resultat financler 2018 est une perie de 3 384 K€ en forte dégradation principalement expliquée par une charge d'intérét

de 3 580 KE représentant principalement les intéréts suivants :

o Emprunt Gottex lié a fusine CHO Morcenx : 934 KE
o Delacompensation en action effectuée au profit de la société ABO en raison du cours de bourse inférieur

a la valeur nominale de I'action pour 1 913 K€ ;

6  Des intéréts sur le contrat 'OCPP pour un montant de 439 KE,
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7.9 Impdts exigibles et impdts différés

La charge ou le produit d'impdt sur les résultats correspond & limpét sur les sociétés exigible ou recouvrable de chaque entité
fiscale consolidée et aux impdts différés. Cetix-ci résultent des différences dans le temps enfre les charges et produits retenus
pour |'établissement des comptes consalidés et ceux retenus pour le calcul de I'mpdt de chaque entité fiscale consclidée.

Ventilation enfre impdls différés ef impdts exigibles

2018 2017 Variation
Impbts différés -304 54 -358
Impét exigible -34 -24 -10
Produit ou ch. dimpdt lié & lintégration fiscale ] 0 0
Carry-back ] 0 0
Total -338 k]| -369

L'impét courant est principalement composé de la CVAE comptahilisée selon la norme 1AS 12 comme un impét sur les

bénéfices.

= Preuve d'impbits

2017

Résultat net (100%) -21 838
Charge d'impdt N
Résultat net taxable -21 869

0
Taux d'imp6t normal 28,00%
Charge d'impét théorique (A) 6123
Différences temporaires 198
Diff permanente CYAE 18
Autres différences permanentes (hors 853
résultat imposé a taux réduit)
Incidences des distorsions social/fiscal (B) -638
Incidence des écritures de conso. (C) -1932
tmpét sur distributions 0
Impét au taux réduif & un autre taux 0
Imputation de reports déficitaires -4
Crédit d'impdt et autres imputations 0
Déficits crées sur l'exercice -3518
Activation de reports déficitaires 0
Limitation des impdts différés 0
Incid. de situations fiscales particuliéres (D) -3 522
incid. var® tx d'impét (rep. variable) (E) 0
Ch. d'imp6t réelle théo. [A+B+C+D+E] 31
Charge d'impét réelle comptabilisée 31
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NOTE 8. ComPTES PRO FORMA

Compte tenu du changement de périmétre intervenu en 2018 avec le changement de méthode d'intégration de l'entité CHO
Mercenx de la mise en éguivalence 3 l'intégration globale, nous présentons ci-dessous les impacts liés & ce changement de
méthode en présentant des comptes consolidés groupes avec |'entité CHO Morcenx en intégration globale, y compris la prise
en compte d'un actif incorporel de 5 942 K€ selon la méthode déciite précédemment.

8.1 Comptes pro forma au 31/12/2017 (Bifan)
Les principaux impacts bilan dans les comptes 31 décembre 2017 de I'intégration globale de CHO Morcenx sont les suivants ;

- Entrée de l'usine CHO Morcenx pour un montant de 32 143 K€ et d’un actif incorporel pour 5 942 K€,

- Constat d'un imp6t différé passif & hauteur de 3 892 KE li¢ aux retraitements de consolidation, et d'un imp6t
différé actif représentant les pertes fiscales activées pour un montant équivalent,

- Annulation des soldes réciprogues, ainsi que des provisions enire entreprises intégrées,

- Intégrafion de la defte financiére logée chez CHO Morcenx et finangant ['usine.

3tH212017 . 311212017
en K€ (réel) Retrajtements (pro-farma)
Goodwil & | o 8
Autres immobilisations incorporelles 193 6672 6 865
Immobifisations corporelles 13 341 32143 45484
Autres actifs financiers non courants 2763 1] 2763
Impéts diférés ctifs 49 3892 | 4311
Actifs non courants 18725 42 707 59432
Siocks et en-cours 1599 ] 1599
Clients et comptes rattachés 6 383 3192 319
Autres créances opérationnefles 5955 668 6 623
Autres actifs courants 10 412 78624 2788
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5162 98 5258
Actifs courants 29 511 -10 052 19 458
e et 23 S . mess| s
Avantages du personne! non courants 573 0 573
Dettes financiéres non courantes 11001 33537 44 537
Impbts différés passifs 115 3892 4007
Participations dans les entreprises associées 6820 6820 ]
Autres _passiﬁnanciers non courants j o Y 291 7 i B 70* ™
Passifs non courants 18 789 30608 43 408
Provisions courantes 8 169 0 8 169
Dette financiéres courantes 7838 0 7836
Fournisseurs et comptes rattachés 4113 234 4 347
Autres dettes opérationnelles 8 651 ] 8674
Autres passifs courants 13 861 147 14 008
Passifs courants 42 631 404 43 035
TotalDettes i Ce1430 | 240m| 70289
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8.2 Comptes pro forma au 31/12/2017 (Compte de résultal)
Les principaux impacts P&L dans les comptes 31 décembre2017 de l'intégration glabale de CHO Morcenx sont les suivants :
- Annulation des produits et charges entre entreprises intégrées,

- Constat du chiffre d'affaires généré par CHO Morcenx sur [a péricde et de ses charges propres,
- Annufation de la quote-part d'entreprise mise en équivalence.

en KE 311202017 réel retraitemernits Pro-forma
Chiffre d affaires B 13134 2514 10620
Autres produits d'exploitation 3 541 0 3541
Achats consommeés 8373 0 8373
Charges externes £.690 037 -7 627
Charges de personnel 7T 0 T 777
Autres charges d'exploitaticn -845 0 845
Taxes -390 63 453
Amortissements, déPréciations et provisions -.6,398 | -15 62_7" | -22025
Résultat opérationnel courant -13800 19141 32041
zslrjtii Ecjsn\.féleur sur le Goodwill et les titres mis en 656 0 656
Autres charges et produits opérationnels non 359 0 59
recurrents
Résultat opérationnel 4096 | 19141 | 33237
0 0
Produits de trésorerie et équivalent de irésorerie 13 0 13
Cout de 'endettement financier brut 793 -865 -1758
Cout de I'endettement financier net =780 865 -1 745
Autres produits financiers 3975 0 3975
Autres charges financiéres -4 060 2 -4 058
Résultat financier i e | 963 4827
0 0
Jmp6t sur les bénéfices 31 -206 - -174
Résultat net des sociétés intégrées 4930 | 20308 | 35239
0 0
S;Lﬁi:ganr: :e résultat des sociétés mises en £508 8906 1998
Résl{lta’t des activités destinées 4 é&fre abandonnées 0 0 0
ou cédées
Résultat net de la période 2183 i 41403 33241
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NOTE 9. ENGAGEMENTS HORS BILAN
9.1 Engagements regus

Le Groupe n'a pas d'engagements hors-bilan regus significatifs.
9.2 Engagements donnés

Les engagements donneés sont les suivants ;

322018 3122017

Nantissement d'actifs financiers en garantie d'emprunts 21 800 9655
Hypothéques 3814 4395
Engagaments d'achats d'immobilisations 0 0
Garanties, avals et cautions donnés dans le cadre de

lexplottaion T y.....zfg..z_‘_fﬂ_
Total 28 206 28078

§.2.1.Engagements donnés liés a 'usine CHO Morcenx

Les engagements présentés ci-dessous correspondent aux engagements donnés liés a l'usine CHO Morcenx et au contrat de
prét immobilier finangant les batiments de l'usine de CHO Morcenx et le séchoir. Les engagements sont en forte diminution
car une partie concemnait en 20117 les engagements donnés au profit de 'entité CHO Morcenx, & présent dans le périmétre de
consolidation.

HAZZE 22017

Nantissement d actifs financiers en garantie d'emprants 21200 8955
Hypothéques 3814 4 395
Engagements d'achats d'immohilisations 0 H
Garan?ies‘, avals et cautions donnés dans le cadre de 0 10871
lexploitaion _ I

Total 25308 24221

Le nantissement du compte titre d'un montant de 1 200 K€ servant de garantie & 'emprunt finangant le batiment de ['usine de
CHO Morcenx.

Le fonds de commerce de CHO Morcenx a été nanti en garantie du prét regu pour financer l'usine de 20.000 KE. Le
nantissement cessera une fois le prét remboursé,

Les engagements donnés dans le cadre du projet CHO Morcenx concernent principalement les hypotheques se référent a
Femprunt souscrit pour financer le batiment de l'usine de CHO Morcenx pour un montant initial de 6 200 K€ &t dont le capital
restant dii au 31 decembre 2018 est de 3 814 K€ hors intéréts courus.

8.2.2. Autres engagements donnés
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MM2EME  3M202017

Nantissement d'actifs financiers en garantie d'emprunts 700 700
Crédit-Bail immobiliers et hypothéques 0 0
Engagements d'achats dimmobilisations 0 0
&iragﬁz;aﬁvajs et c_au-ilo_ns fnn?s jans_le cadre de_ . 77*2:19?— & _31 5?_ _
Totai 3192 3857

Les engagements hors bilan donnés par le Groupe sont principalement composés :

- de la garantie d’actif et de passif accardée par FIG dans le cadre de la cession du sous-Groupe Europe Environnement.
F|G s'est ainsi engagée & indemniser CMI ou Europe Environnement, au choix de la société CMI :

o de tout dommage encouru,

o de toute obligation, dette ou tout autre élément passif,

o de toute réduction de valeur d’élément d'actif.
Cette garantie, qui court jusqu’en 2018, est limitée & 700 KE sauf en ce qui concerne la propriété des actions pour laguelle le
montant de [a garantie est limité au prix de cession. La garantie peut simputer sur la demiére {ranche de paiement de 700 K€
dant le versement est prévu en 2018 et qui a &té reporté en 2023 en raison du prolongement de la garantie de passif.

- de diverses garanties données envers la DREAL dans le cadre de I'exploitation des 2 usines & Morcenx :
o engagement de remise en état du site de Traitement de 'Amiante & [a cessation d'activité pour 1 000 KE,
o engagement de mise en sécurité des sites pour 877 K€ conformément aux articles L516, R516-1 et R516-2 du
Code de I'Environnement, relatifs 4 la constitution des garanties financiéres par certaines installations classées
pour la protection de l'environnement.

d'engagements donnés aux clients pour 540 K€ dans le cadre de 'activité commerciale.

- d'engagements donnés aux fournisseurs pour 199 KE.
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MOTE 10. INFORMATION SECTORIELLE

Le Groupe présente ses acfivités opérafionnelles au sein de 3 secteurs. Le découpage de ces 3 secteurs correspend 2 la
fagon dont sont organisées les Directions opérationnelles et le reporting interne & I'attention du principal décideur opérationnel
du Groupe aux fins de pilotage des activités (qui inclut lévaluation des performances et I'affectation des ressources) en
conformité avec IFRS 8.

La Direction ayant choisi d'organiser le Groupe en fanction des marchés adressés et des modes de distribution des produits
et services y afférant, un secteur peut en conséquence couvrir diverses zones géegraphiques et plusieurs activités, a
conditions que les caractéristiques économiques des activités regroupées au sein d'un méme secteur soient sensiblement les
mé&mes.

Les changements suivants sont intervenus suite & l'intégration de |'entité CHO Morcenx dans le périméire de consolidation en
intégration globale :
- CHO Morcenx est intégré au secteur « Energies Renouvelables »
- 8Cl Gazéification, anciennement dans le secteur « Holding, Torches et Process » rejoint le secteur « Energies
Renouvelables »

Nous présentons dong pour 'année 2018 le sectoriel réel et le sectortel pro-forma tenant compte de ces modifications.

Les 3 secteurs opérafionnels portant les activités du Groupe Europlasma sont les suivants

= Holding, Solutions Plasma (Europlasma industries)

Conception et fabrication de systémes torches 4 plasma pour des applications industrielles, dans les secteurs de la destruction
de déchets et de la gazéification haute température notamment. Les activités de holding et les activités de R8D liées au
développement des systémes torches sont rattachées a ce secteur. Ce secteur correspond en 2018 aux entités legales
Europlasma SA et FIG, holding détenant antérieurement le scus-groupe Europe Environnement cédé en 2013.

= Traitement d'Amiante {Inertam)

Prestations de collecte, transport, neutralisation et valorisation de déchets dangereux et en particulier de déchets d’amiante.
Ce secteur correspond en 2018 & 'entité légale Inertam SAS.

»  Energies renouvelables {CHO)

Foumiture compléte de solutions de production d'énergie & partir de déchets et de biomasse, Le processus industriel repose
sur la technotogie de gazéification avancée par procédé plasma. Ce secteur correspond en 2018 aux entités légales CHO
Locminé SAS, CHO Power SAS, Chopex SAS, CHO Tiper SAS, CHO Morcenx SAS et l'entité SCI G précédemment dans le
secteur Holding, Solutions Plasma.

Par ailleurs, le chiffre d'affaires du Groupe est réparti par zone géographique dans la nofe 7.1-Chiffre d'affaires. En revanche,
les autres informations par zone géographique listées par [FRS 8.33 ne sont pas disponibles ni suivies par le Groupe.
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311212018

Goodwill
Autres immobilisations incorporelles
Immohilisations corporelles
Autres actifs non courants

_ Trésorerie et équivalents de trésorerie
Total Actif

Dettes financiéres

CA

Dotations neftes aux amortissements et dépréciations
Résultat opérationnel

EBITCA

Rés—ultat net
Intérét minoritaires
Résultat part groupe

3111212017 {proforma}
Goodwill
Autres immobilisaticns incorporelles
Immehiiisations corporelles
Autres actifs non courants
Trésorerie et éq_uivalents de trésorerie

Total Actif

Dettes financiéres

CA

Dotations nettes aux amortissements et dépréciations
Résultat opérationnel

EBITDA

Résuitat net .

* Solutions

Traitemint de

Energies

Plasma [Amiante Renotvelables
8 0 0

110 38 26

166 3893 2043

49 1342 1543

2803 757 406

5016 0071 10388

6115 1269 24 844

631 8469 2185

47 -2 565 29928

-3239 5219 47 607
3286 2651 2763

-5 444 -5 507 -49 741

0 0 6807

-Hd44 -5 507 42934

Solufions Traitement de Energies

Plasma [‘Amiante Renouvelables
8 0 0

160 22 6683

149 3649 41 686

69 1304 5611

1883 402 2972
4905 10 466 63 520
5735 1869 44768
989 7434 2216

424 2793 -18 808

-3005 A 277 -25 955

-2 831 -821 -14 354
3708 437 25175

174

6 802
2935
3966
25475

-]

11295
-32 448
-56 D65

-§ 700

-60 692
6 807
-53 885

Total

8

6 865
45484
7074
5258
78 891

52373

10 620
22025
-33237
17 806

3324

EBITDA : résultat net de I'ensemble consolidé, augmenté de ['mpdt sur les bénéfices, des charges financiéres neftes des
produits financiers et des dotations aux amortissements et aux provisions (y compris perte de valeur des goodwil)) nettes des

reprises.
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NOTE 11. TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES

Conformément & 1AS 24, les transactions et soldes entre parties liées intragroupe, c'est-a-dire des filiales intégrées

globalement, sont éliminés lors de la préparation des états financiers consolidés.

Les parties lidges sont constituées :
- Des sociétés mises en équivalence ;

- Des sociétés dans lesquelles le groupe détient une participation significative {notamment les enfitts CHO non

consolidées) ;
- Des sociétés facturant des prestations de direction

Les transactions et soldes avec les parties liées sont Jes suivants

2018 2017

Ventes 1677 4 952
Achats g 4
Créances avec parties liges 12 13 029
Dettes avec parties liées a 6724
Garanties données aux parties liées 0 Y
Garanties recues des parties liées 0 Y

La forte diminution s’explique par le changement de méthode de consalidation concernant CHO Morcenx.
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NOTE 12. REMUNERATIONS DES MEMBRES DES ORGANES D’ ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

les jetons de présence et autres rémunérations versées aux mandataires sociaux non dirigeants au cours de ['année 2018
sont les suivants ;

Montants Montants

Mandataires sociaux non dirigeants versés en 2018 versés en 2017

Jetons de présence 50 60
Autres rémunérations 175

Total 50 235

Les rémunérations versées au mandataire social dirigeant au cours de 'année 2018 sont les suivantes :

Montants  Montants

Dirigeant mandataire social versésen  versésen
2018 2017
Avantages du personnel & court terme | 329 299
Avantages postérieurs & l'emploi 0 G
Autres avantages 2 long terme 0 ¢
Indemnités de fin de contrat de travail 0 H
Indemnités de fin de mandat social 0 ¢
Paiement fondé sur les actions 0 217
Total 328 516

Le mandat du Directeur Général prévoit une indemnisation de 70% pendant 18 mois en cas de départ du Dirigeant 3 lnitiative
du Conseil d'Administration. Cette clause contractuelle est partiellement couverte par la souscription d’une GSC garantissant
une indemnisation & hauteur de 55% pendant 12 mois.

Europlasma a mis en place, depuis 2014, un confrat de retraite complémentaire, dit « Article 83 », Ce contrat bénéficie au
Directeur Général du Groupe. Les cotisations sont de 8%, dont 3% 4 fa charge du cotisant.

Compte tenu du départ du directeur général en 2019, une somme brute de 120 K€ lui sera versée sur 12 mois & compter de
juin 2019. Ces charges n'ont cependant pu élre prises en compte dans les résultats 2018 et le seront en 2019
Des attributions gratuites d'actions ont été realisées en faveur de certains membres du Conseil d'Administration.

- 126 K€ d'attributions gratuites d'actions (valorisées au nominal de 0.1€).
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NOTE 13. HoNORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les henoraires des commissaires aux comptes, figurant au compte de résultat consclidé s'élévent, y inclus les frais, a:

Au titre du Au titre des Au fitre du Au fitre des

contrdle ligal {1)  SACC (2) st contréle fégal (1) SACC {2) 2017
Pwc 140 5 145 87 #1 127
Deixis 146 3 149 102 45 148
E&Y 2 2
Total 315 8 3 188 86 275

(1)  Conirdie fagal : commissariat aux comples, certificalion, examen des comples individuels ef consolidés
{2) SACC: Services Autres que fa Cerfification des Comples
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NOTE 14. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

13.1 Evénements Corporate

= Procédure coffective

Le 23 cctobre 2018, les commissaires aux comptes du Groupe Europlasma ont initié une procédure d'alerte sur la situation
du Groupe et le risque de continuité d'explaitation.

Le Groupe Europlasma a déposé une déclaration de cessation des paiements le 22 janvier 2019 auprés du Tribunal de
Commerce de Mont de Marsan pour la société mére et plusieurs de ses filiales. A lissue d'une audience qui s'est déroulée le
25 janvier 2019, le Tribunal de Commerce de Mont de Marsan a rendu un jugement déclaratif de F'ouverture d'une procédure
de redressement judiciaire fixant, dans le cadre de cette procédure, une période d’observation de 6 mois.

Pendant cette péricde d'observation, I'administrateur judiciaire et la direction du Groupe Europlasma ont travaillé de concert &
la recherche de repreneurs des activités du Groupe.

Le Tribunal de commerce de Monf de Marsan a examiné le projet de plan de continuation présenté par la société Zigi Capital
S.A. pour les sociétés du Groupe lors d'une audience qui s'est tenue te mardi 16 juillet 2019.

Le 2 aoiit 2019 le Tribunal de commerce de Mont de Marsan a validé le plan de continuation d'activité.

Ce plan prévoit de couvrir les besoins immédiats de trésorerie, de redéfinir un projet industriel pour le groupe, et de disposer
des fonds nécessaires au financement pendant les trois prochaines années du programme d'investissements et du besoin en
fonds de roulement.

La validation du plan de continuation, premiére étape du retournement du Groupe Europlasma, impligue notamment :
- Ledésintéressement des créanciers selon les modalités prévues dans le plan de continuation,
- Lamise en ceuvre d'un plan d'investissements en vue du redémarrage des usines de Morcenx.

Par ailleurs, le Conseil d'Administration a éfé recomposé comme suit: Monsieur Jéréme Gamache-Creuillot, Président-
Directeur Général, Monsieur Pascal Gilbert, administrateur indépendant, Monsieur Laurent Collet-Billon, administrateur
indépendant, et Monsieur Erik Martel, administrateur indépendant. Monsieur Jérdme Garnache-Creuillot, Monsieur Pascal
Gilbert et Monsieur Laurent Collet-Billon ont été cooptés en remplacement, respectivement, de Monsieur Pierre Catlin,
Monsieur Jean-Eric Petit et Monsieur Yann Le Doré, démissionnaires.

= Réactivation du programme de financement avec le Fonds en obligations convertibles en actions nouvelles {OCA)

Europlasma a réactivé la franche 4 des bons d’emission d'obligations convertibles en actions (OCA) souscrits par le Fonds.
Europlasma a ainsi émis 200 OCA au profit du Fonds luxembourgeois European High Growth Opporiunities Securitization Fund
(le « Fonds »), en dafe du 24 juin 2019 pour un prix de souscription de 2 millions d'euros.

Les 200 OCA ont été converties en date du 26 juin 2019, donnant lieu & l'emission de 20 000 000 d'actions nouvelles hors

compensation.
Par suite, a ce jour, I'ensemble des bons d'émission d'OCA prévus par le contrat d'émission ont été exercés et lintégralite des
OCA ont été converties.

= Emission d'OCABSA au profit de Zigi Capital
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Europlasma a conclu un contrat d'émission d'obligations convertibles en actions (les « OCA ») avec bons de souscription
d'actions attachés (les « BSA » et ensemble, les « QCABSA ») en vie de permettre & Zigi Capital de prendre une participation
au capital.

Europlasma a ainsi émis 200 OCA au profit de Zigi Capital en date du 25 juin 2019 pour un prix de souscription de 2 000 000
d'euros {hors indemnités contractuelles).

Les 200 CCA ont &té converties en date du 17 juillet 2019, donnant lieu & I'émission de 20 000 Q00 d'actions nouvelles.

= Conirat d'émission de BEOCABSA avec le Fonds

Europlasma a conclu un nouveau contrat de financement avec le Fonds, sous la forme d'un contrat d'émission de 3 000 bons
d'émission 'CCABSA (les « BEOCABSA ») pour un montant nominal total maximum d'emprunt obligataire de 30 000 000
d'euros. L'émission des BEOCABSA est soumise & I'autorisation préalable de ' Assemblée Générale. L'Assembiée Générale
Extraordinaire du 03 septembre 2019 a auforisé 'émission des BEOCABSA comrespondants.

Le contrat d'emission prévoit par ailleurs que le Fonds percevra une commission d'engagement d'un montant égal 4 5% du
montant de l'engagement, soit 1 500 000 euros. Cette commission d'engagement a été réglée par Europlasma par la remise
de 15 000 000 d'actions ordinaires en date du 25 juin 2019 réalisée par l'infermédiaire d'une augmentation de capital par
compensation de créance.

= Rachat créance obligataire

Aux termes d’un placement privé d'obligations convertibles en actions, la Société a émis un emprunt obligataire pour un
montant total de cing millions huit mille quatre cent cinguante-et-un eurc et vingt-quatre centimes (5 008 451,24) (les « OCPP
»). A la date d'échéance, soit le 17 décembre 2018, les OCPP n'ont pas été remboursées par la Société.

Dans le cadre du plan de redressement par voie de continuation, Zigi Capital a racheté la créance obligataire déclarée auprés
du mandataire judiciaire en vue de la convertir en actions Europlasma dans le cadre d'une augmentation de capital par
compensation de créance.

Lors de ['assemblée générale extraordinaire du 03 septembre 2019, Europlasma a procédé a 'émission de 46 478 821 actions
par voie d'augmentation de capital par compensation avec la créance de 4 647 882,10 euros détenue par Zigi Capital.

13.2 Solutions plasma (Europlfasma Industries)

Afin de redynamiser Europlasma SA, la nouvelle Direction travaille activement sur différents sujets:

- Optimisation de 'organisation inteme des différents services supports et techniques ;

- Redéfinition de la stratégie du groupe, en prenant en compte notamment les aspects commerciaux et
industriels évoques avec les partenaires lors des discussions pour I'élaboration du plan de reprise ;

- Remise en état des outils industriels du groupe ;

- Recherche d'accords de partenariat avec de grands acteurs du secteur des déchets dangereux, en France
et & linternational ;

- Sécurisation du financement des nouvelles activites.

Les discussions avec Arcelor Mittal sur le projet JGAR ont été reprises par la nouvélle direction du groupe.

Un accord avec Oranc a été conclu en dafe du 5 septembre 2019.

13.3 Energies renouvelables {CHO Power et CHOPEX)

= Développement commercial
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Le placement en redressement judiciaire de CHO Power SAS a considérablement impacte le développement commercia,

Neéanmains, CHO Power a présenté en avril 2019 deux projets & 'appel d'offres CRES-3 pour des centrales de production
d'électricité a partir de déchets de bois.

La configuration du pracédé de 'usine CHO Morcenx est en cours d'audit et de modification. A 'issue de ces travauy, le groupe
pourra envisager de vendre des solufions A des clients a identifier sur la base de technologies prouvées, testées et
demontrées.

Le développement des projets CHO Tiper, CHO Locminé et CHO Le Poher est suspendu a ce jour,
Les équipes et |a Direction travaillent 4 une redéfinition des projets industriels et évaluent la pertinence de ces projets dans
F'orientation stratégique du développement futur du Groupe.

Le projet Brocéliande a été abandonné suite & la remise en question du projet de zone industrielle qui devait accueilfir l'usine
de gazéification par la Communauté de Communes de Saint Méen Montauban.

s Environnement réglementaire ef politique

L'environnement réglementaire €t politique dans lequel &volue CHO Power conserve ses fondamentaux .

- obligation de recyclage et diminution des capacités d'enfouissement des déchets générant un renchérissement des
solutions de traitement des déchets ;

- encouragement aux énergies alternatives, avec moins de soutien & 1a production élecirique & partir de déchets et
biomasse, mais plus de soutien 4 la production de gaz rencuvelable.

La Programmation pluriannuelle de 'énergie (PPE) 2019-2023/ 2024-2029 fixe les pricrités d'actions des pouvoirs publics
dans le domaine de la transition énergétique, conformément aux engagements pris dans la LTECV {Loi sur la Transition
Ecologigue et la Croissance Verte).

Parmi les priorités affichées, certaines concament directement I'activité et les procédés développés par CHO Power,
notamment [a promotion de la pyrogazéification et la valorisation du CSR.

13.4 Traitement de I'Amiante (inerfam)

L'activité du site s'est poursuivie jusqu'en mai 2019, malgre la procédure de redressement judiciaire. Cependant, les livraisons
de déchets nouveaux ont &té interrompues. En raison du dépassement des autorisations préfectorales d'entreposage sur site,
elles ne pourront reprendre qu'aprés la résorplion du stock.

Un programme de réparation et de remise en configuration de ['usine Inertam a été lancé.

Ce programme comprend plusieurs projets, notamment le changement des équipements de la zone de préparation des
charges afin de résoudre les problémes d'empoussierement, la mise en place d'un nouveau four de fusion pour augmenter la
disponibilité de I'nstallation et donc sa capacité, et une reconfiguration du traitement des gaz pour assurer un meilleur contréle
de nos rejets atmosphérigques.

Le redémarrage de la production est aujourd'hui planifié pour le premier semestre 2020, mais reste tributaire de nombreux
aleas associés a un projet de cette complexité.

L'environnement réglementaire et I'activité du monde des déchets restent favorables ; le flux annuel de production d’amiante
en France est de 'ordre de 200 000 t par an, et les installations de stockage en I'état des déchets amiantés apprachent de la
saturation de leurs capacités administratives.

Une fois Fusine inertam de Morcenx redémarrée, de nouveaux projets paurront donc étre envisagés.

Constatation d'un surplus de stocks de déchets d'amiante non traités au cours du premier semestre 2019 :
Un stock supplémentaire d'environ 1 200 tonnes de déchets d'amiante non traités a été identifié.
Ce stock provient en partie de contraintes opérationnelles : les déchets en démantélement produisent des quantités d’amiante
a vitrifier (le reste de ces déchets est envoyé au recyclage ou en stockage de déchets conventionnels non dangereux).
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L'indisponibilité de I'usine en aval de cette préparation a entrainé la mise en entreposage de quantités de produit, enireposage
qui s'est progressivement pérennisé. Les déchets présents dans les contenants en attente de traitement n'étaient plus
identifiés informatiquement aprés avoir été démantelés, ce qui a minoré & tort le stock de déchets amiantés,
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